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Tom tat nghién ciu

Nghién ctu do lwdong va khdm phé anh huong quan tri cong ty dén mac d6 cong bd théng
tin vé& cong cu tai chinh (CCTC) (Financial instruments disclosures-FID) caa ngan hang
thuong mai tai Viét Nam. Danh muc gom 116 muc tin vé FID dugc xay dung bing
phuong phap phan tich ndi dung va dya vao chuan muc béo céo tai chinh (BCTC) quéc
té s6 7 (IFRS7) ciing nhu cac quy dinh lién quan. D liéu duogc thu thap tir 312 BCTC
cua 24 ngan hang, giai doan 2010-2022. Mic d6 cdng bd CCTC cua ngan hang thap, chi
dat 46% so véi yéu cau. Nghién ciu sir dung md hinh GLS dé wéc lwong va kiém dinh
tac dong cua quan tri cong ty dén mic do cong bd CCTC ngan hang. Két qua cho thay so
hitu nudc ngoai, vai trd kép va ay ban kiém toan cé tac dong dén mic do cong bs CCTC,
nhung quy md hdi déng va thanh vién doc lap khdng anh huang. Két qua nay bo sung
bang chung tir boi canh ngan hang Viét Nam vé giai thich su lya chon chinh sach ké toan
trong ly thuyét BCTC bai ly thuyét uy nhiém va tin hiéu. Ham y thuc tién caa nghién ctu
la can thiét ban hanh chuan myc ké toan Viét Nam vé CCTC va cac ngan hang can giam
st tét hon cdng bd théng tin vé CCTC.

T khoa: ké toan cdng cu tai chinh, IFRS7, quan tri cong ty, ngan hang thwong mai.



Abstract

This study aims to measure the financial instrument disclosure level in Viet Nam banks
and to investigate its relationship with corporate governance. The FID Index of 116 items
was formed based on IFRS 7, Viet Nam FID requirements and content analysis method.
We use a sample of 312 bank-year observations for banks over the period 2010-2022.
The findings indicate that the level of FI disclosure provided by the sample firms is
relatively low with only 46% of Fl-related items being supplied. This article uses
regression analyses with the GLS model to examine the impact of corporate governance
characteristics on bank’s FID level. The findings shown that the level of FID has a
statistically association with foreign ownership, role duality, audit committee size.
However, the study fails to document significant associations between FID and board
size, board independence. The study contributes to the theory of financial statements and
adds evidence about the explanatory role of agency theory and signaling theory in this
theory in the context of the commercial banking system in Vietnam. Research results
show that Vietnam should soon issue accounting standards for financial instruments.
Banks should better monitor the disclosure of financial instrument information

Keywords: Financial Instrument, accounting, IFRS7, corporate governance commercial
bank.

Jel: D22, G21, M41



Phian mé dau

1.Tinh cap thiét cia deé tai

Cong bd thong tin vé cdng cu tai chinh (CCTC) 1a chi dé phirc tap bdi cac yéu té khong
chéc chdn von c6 va doanh nghiép thudng gip kho khin khi thuc hién cac yéu cau lién quan
(Bhamornsiri & Schroeder, 2004). Cac khoan muc vé CCTC thuong chiém khoang 90% céc
muc trén Bao céo tai chinh (BCTC), nén Iy thuyét vé cong bé CCTC c6 vi tri quan trong
trong ly thuyét BCTC (Bischof, 2009). Lopes va Rodrigues (2007) la mot trong cac nghién
ctru sém, duogc thue hién ngay sau khi cac chuian muc ké toan qudc té va CCTC duoc ban
hanh. Bén nay, da c6 cac nghién ctru khdm pha muc d6 cong b6 CCTC cua ngan hang
thuong mai, dién hinh nhu: Tahat va cong su (2016), Al-Maghzom va cong su (2016),
Elghaffar (2019), Jahid va cong sy (2020), Mnif va Znazen (2020), Yamani va cong su
(2021) va Allina va cong su (2020). Gan day hon, Nguyén Thi Thu Hién va cong sy (2022)
d3 xem xét cac yéu t6 anh huong dén mic d6 cong bdé CCTC cac ngan hang thuong mai tai

Viét Nam, giai doan 2016-2020.

Céc nghién ctru trude thudng tu xdy dung thang do mirc do cdng bé CCTC véi cac tiép can
khac nhau. Mot s6 nghién ctru dira vao chuan muc ké toan qudc té, trong khi cac nghién ciu
khac dua vao 1y thuyét hoic két hop ca hai. Ngay ca cac nghién ctru cling cach tiép can dua
vao chuan muc ké toan quoc té vé cong bd CCTC, nhu c&c nghién ctru Lopes va Rodrigues
(2007), Tahat va cong su (2016), Probohudono va cong su (2019), Manif va Znazen (2020),
Yamani va cong su (2021), nhung két qua danh muc tin ¢6ng bd khéac nhau vé quy m6, phan
loai va ngi dung muyc tin. Piéu nay duogc 1y giai do mot phan cac nghién ctru dya vao cac
phién ban chuan myc khéac nhau va mitc d6 chi tiét cac muc tin khac nhau boi tinh chu quan
ctia phurong phap phan tich ndi dung duge sir dung dé sap xép danh myc tin. Danh muc tin
vé ¢ong bd CCTC cia Nguyén Thi Thu Hién va cong su (2022) duoc xiy dung dua vao
nghién ctru trudc va cac vin ban phap quy cua Viét Nam (chua ¢6 chuan muc vé CCTC),

nén két qua do luong han ché gitp danh gia dugc ban chit CCTC theo IFRST.



Khi kham pha cac yéu té xac dinh mutc d6 cong bé CCTC, cac nghién ciru trude cho két qua
hdn hop, dic biét yéu td quan tri cong ty cO cac bién dai dién cho két qua khac nhau. Mnif
va Znazen (2020) chimg minh quy mé héi déng quan tri tac dong tich cuc dén muc do FID,
thi Al-Maghzom va cong su (2016) cho két qua nguoc lai, trong khi d6 Agyei-Mensah
(2017) khéng tim thiy bang ching vé mdi quan hé ndy. Xem xét mtc FID cic ngin hang
Viét Nam, nhung Nguyén Thi Thu Hién va cong su (2022) chua tap trung xem xét co ché
quan tri ¢éng ty. Vi vay, nghién ciru duoc lua chon thuc hién véi dé tai: “Anh huéng quan
trj cong ty dén cdng bd thdng tin cdng cu tai chinh cua cac ngan hang thuong mai Viét
Nam” véi muc tiéu xay dung danh muc FID trén co sé tiép can IFRS 7, tirc tip trung tim
quan trong va rai ro cia CCTC va kham phé tac dong ctia quan tri cong ty dén mutrc d6 cong

b CCTC trong bdi canh cac ngan hang Viét Nam.
2. Muc tiéu va cau héi nghién ciru.

Nghién ctru do ludng mirc d6 hoa hop vé quy dinh cdng bd CCTC hién hanh dbi véi hé
théng ngan hang thuong mai (NHTM) Viét Nam so voi IFRS 7 hién hanh va xem xét anh
huéng ciia quan tri cong ty dén mic do cdng b6 CCTC cac NHTM Viét Nam giai doan
2010-2022.

Dé dat duoc muc tiéu chung, dé tai can thuc hién cac muc tiéu cu thé sau:

- Thir nhét, do ludng mic do hoa hop quy dinh vé cdng bd CCTC &p dung cho cac NHTM
Viét Nam so voi IFRS 7 (2020).

- Thtr hai, do ludng mirc d6 cdng bd CCTC cua cac NHTM Viét Nam giai doan 2010-2022.

-Thir ba, danh gi4 anh hudng cua yéu t6 quan tri cong ty dén mic do cong bé CCTC cac
NHTM Viét Nam giai doan 2010-2022.
Dé dat duoc muc tidu nay, nghién ctru can tra 1o cac cau hoi sau:

- Céc quy dinh hién hanh vé cong bd thong tin lién quan dén CCTC cta cac NHTM
Viét Nam c6 hoa hop cao vdi IFRS7 hién hanh khong?



- Céc NHTM Viét Nam cong bé CCTC ¢ mirc d6 nao so véi quy dinh hién hanh va so
v61 IFRS 77

- Yéu t quan tri cong ty c6 anh huéng nhu thé ndo dén muc d6 céng bdé CCTC cua
cac NHTM theo cac quy dinh hién hanh?

3. Phwong phap nghién ciru.

Nghién ctru str dung phwong phap phéan tich ndi dung dé xay duwng danh muc tin cong
b6 CCTC (financial instrument disclosure-FID). Day la phwong phap pho bién dwgc st
dung dé phéan tich thong tin c6ng bo trong nghién ctru ké toan (Haniffa & Cooke,2002).
Nghién ctru s& tién hanh phén tich ndi dung tir cac van ban phap quy: Thong 210(Bo Tai
Chinh,2009), Quyét dinh 16(NHNN,2007), Thong tu 41(NHNN, 2016), Thong tu
27(NHNN,2021), va dua vao yéu cau céng bé CCTC cia IFRS 7 dé sap xép phil hop.

Pé do luong mirc do hoa hop cua quy dinh d6i voi NHTM Viét Nam vé céng bé CCTC voi
IFRS 7, dé tai str dung do ludng hé sé twong dong Jaccard theo nghién ciru Fontes va cong
su (2005)

Dit liéu duogc thu thap tir Bdo cdo thudng nién va BCTC di kiém toan cta cac ngan hang
thuong mai ¢6 phan tai Viét Nam tir 2015 dén 2022, dugc cdng khai trén website cua cac
ngan hang. Do sb lugng cac NHTM tai Viét Nam khong nhiéu, do vay mau lay toan bo céc
NHTM c¢6 phan Viét Nam, sau d6 loai bo cac NHTM khong day du dit liéu cho nghién ciru.
Pé tai str dung théng ké mo ta nham phén tich so bo thong tin co ban tir mau.

Dt liéu s€ dugc thu thap tir cic NHTM tai Viét Nam, giai doan 2010-2022, nén la dir liéu
bang. P& phu hop voi dang dit lidu nay, nghién ctru s& tién hanh phan tich dir liéu véi cac
md hinh udc luong va kiém dinh hdi quy, kiém dinh lya chon mé hinh ciing kiém dinh cac
khuyét tat ciia mo hinh ciling nhu dy kién bién phap khac phyc cac khuyét tat néu c6. Nghién

ctru str dung phan mém STATA 16 dé phan tich di liéu.
4. Két qua nghién ctru

Pé tai da xay dung danh muc tin theo IFRS 7 gém 166 muc, theo quy dinh ctia Viét Nam c6
116 muc. Két qua cho thiy muc do hoa hop quy dinh cua Viét Nam vé cong bd CCTC la
3



thap (33%). Trén thyc té, mirc 46 cong bd cua cac ngan hang theo quy dinh cua Viét Nam
dat 46%. Dé tai cung cap bang ching co su tic dong ciia co ché quan tri cong ty dén FID.
Cu thé vai trd kép va quy mé ty ban kiém todn anh hudng nguoc chiéu dén muc d6 cong bd
CCTC. Trong khi d6 thanh vién HBPQT ddc 1ap va so hiru nude ngoai anh huong tich cuc
dén muc d6 cong bé CCTC. Ngoai ra, kiém todn vién doc 1ap ciing anh hudng tich cuc dén
cong bd CCTC.

5. Pong gop va han ché ciia nghién ciru

Dong gop cua nghién ciiu

Két qua ctia nghién ciru déng gop cho Iy thuyét vé hai hoa quy dinh ké todn va cong bd
théng tin vé cong cu tai chinh. Cu thé:

Thir nhat, nghién ciru d4 xay dung danh muc tin c6ng bé CCTC theo IFRS7 va theo cac quy
dinh cua Viét Nam cap nhat va chi tiét hon cac nghién ciru trude.

Thi hai, két qua do ludng hai hda quy dinh vé cong bd CCTC gitta hai hé thong ké toan cla
Viét Nam va Chuan muc bao cdo tai chinh quéc té dong gop cho Iy thuyét do luong hai hoa
quy dinh, nhat 12 trong bbi canh cac quéc gia chua ap dung IFRS.

Thir ba, két qua cta nghién ciru déng gop cho ly thuyét cong bd vé cong cu tai chinh véi vai
trod giai thich ciia yéu t6 quan tri cong ty trong bdi canh quéc gia chua xay dyng chuan muc
vé cong bé CCTC.

Han ché ciia nghién ciru

Thit nhat, nghién ctru chua chu trong dén cong bd tu nguyén cta cac ngan hang vé CCTC.
Thir hai, Po luong quan trj cong ty ctia cong ty can duoc kham phé tot hon, nhu tinh diém
quan tri céng ty thay vi tinh cac bién dai dién riéng biét nhu nghién ctru nay.

Thit ba, chua chi trong dén vai trd ciia cac bién trung gian, diéu tiét mdi quan hé giita quan
tri cong ty va cong bé CCTC

Thit ba, chua xem xét mirc d6 cong bé CCTC ddi véi cac cong ty phi tai chinh niém yét trén

san giao dich chirng khoan tai Viét Nam.



Céc han ché nay ciing chinh la cac goi y cho nghién ctu tiép theo.

6. Két cau ciia dé tai

Dé tai gom 5 chuong, do a:

Chuong 1. Tong quan vé cac nghién ctru vé cong bé CCTC cua cac NHTM
Chuong 2. Co s& ly thuyét

Chuong 3. Phuong phap nghién ciru

Chuong 4: Két qua nghién ciru

Chuong 5. Thao luan két qua va két luan



Chwong 1. Tong quan cac nghién ciru truée

1.1. Céc nghién ciru vé hoa hep vé quy dinh ké toan va vé céng bd
CCTC

Céc nghién ciru hai hoa vé chuan muyc 1a nghién ciru vé céc quy dinh ké toén, tuy nhién
mdi nghién ciru ¢d trong tAm riéng va duoc chia thanh cac dong nghién ciu (i) khdm pha
su khac biét quan trong gitra chuan muc quéc gia va IAS/IFRS; (ii) khdam phé4 nhimg
thuan loi va kho khin khi hoi tu chuan muc ké toan qudc gia véi IAS/IFRS, (iii) danh gia
anh huong cua sy khac biét giita cac chuan muc qudc gia voi IAS/IFRS dén chat luong
thong tin ké toan va (iv) luong hoa mitrc d6 hai hoa vé chuan myc cia cac quy dinh ké
toan (Pham, 2012). Bé phu hop v6i muc tiéu nghién ctru, bai viét tap trung tong két dong
nghién ctru tht tu, tic danh gia mac do hai hoa vé chuan myc véi cac nghién ciru dién
hinh nhu Van der Tas(1988); Herrmann va Thomas(1995); Rahman va ctg(1996);
Canibano va Mora(2000); Aisbitt (2001); Rahman va ctg (2002); Haller (2002); Garridoa
va ctg(2002); Fontes, Rodrigues va Craig (2005); Bae, Tan, va Welker (2008); Peng va
Smith (2010); Qu va Zhang (2010) va Pham Hoai Huong(2012).

Pong gop sém nhat cho Iy thuyét IAH phai ké dén Van der Tas (1988) véi dé xuat st
dung cac chi s Herfindahl (H), va Comparability (C) dé do ludng hai hoa, nhung chua
danh gia dugc tim quan trong cua thay d6i chi sé hai hoa theo thoi. Sau d6 Herrmann va
Thomas (1995) sir dung chi sé I dé danh gia hai hoa thuc hanh tai Chau Au trong giai
doan 1992/1993 va chi ra muc d6 hai hoa thap doi véi ké toan loi thé thuwong mai va dinh
gid hang ton kho, tai san ¢ dinh. Bé khic phuc van dé ton tai trong nghién ctu cua
Herrmann va Thomas (1995) 1a chwa phan biét hai hoa trong va giira cac qudc gia ciling
nhu thay dbi qué trinh hai hoa, Archer, Delvaille va McLeay (1995) da tach chi s6 C dé
do luong riéng hai hoa quéc gia va giira cac quéc gia. Diém ton tai chung cua céc nghién
ctru ndy 1 chua danh gia dugc mic ¥ nghia cua thay doi hai hoa qua thoi gian. Cudi cing
han ché nay da duoc Canibano va Mora (2000) cing Aisbitt (2001) di tién phong giai
quyét boi kiém dinh Chi binh phuong. Rahman va cong su(1996) da do luong hai hoa



chuan myc gitta hai quoc gia Uc va New Zealand v6i st dung h¢ s6 do luong khoang

cach Mahalanobis.

C6 nhiéu nghién ctru tip trung vao hai hoa chuan myc tai Chau Au, nhu Aisbitt(2001);
Canibano va Mora(2000); Haller( 2002); Rahman va cong su (2002). Trong do, dong
nghién cru kham pha van dé lién quan dén viéc chuyén dich cac khai niém, thuat ngir ké
toan nhu trung thuc va hop 1y gitta cac ngdn ngit Chau Au khac nhau, dién hinh 14 nghién
ctru cua Aisbitt (2001). Trong khi d6, cac nghién ctru Canibano va Mora(2000); Taplin(
2004) va Haller( 2002) tap trung vao sir dung chi sd va bao cao thudng nién dé do luong
hai hoa va cho rang viéc quyét dinh thi hanh IFRS tai Chau Au khong 1am 1am giam tinh
phtc tap cua ké toan. Bang chtng thuc nghiém ctua Rahman va Ctg(2002) cho thiy rang

hai hoa vé chuan muc c6 thé gilp cai thién hai hoa thuc té.

Theo Fontes va cong su (2005), do ludng duge phat trién boi Garridoa va cong su (2002)
la khong du dé do luong hoi tu chuin muc quéc gia v6i IAS, nén da su dung hé sb
Jaccard nham do luong cac dic diém gidng nhau gitta hai hé thong chuan myc va hé sd
trong quan Spearman dé danh gia két qua. Phuong phép tiép can cua Fontes va cong su
(2005) thé hién budc tién quan trong trong 1y thuyét vé do luong hai hoa chuan myc, tuy

nhién chi thich hop véi cac quy dinh ké toan véi nhidu phuong phap thay thé.

Khi nghién ctru vé hai hda chuan muc ciia Trung Qudc, Peng va Smith (2010) cing Qu
va Zhang(2010) déu phan tich ndi dung cac chuan muc va phan loai thanh cac nhom dinh
danh, nhung chua dua ra dinh nghia r6 cho ting nhém phan loai. Ngoai ra, Qu va

Zhang(2010) da ap dung phén tich cum mo dé thay rd hon tinh trang hai hoa.

Nghién ctru cia Pham Hoai Huong(2012) d3 do luong qué trinh hai hoa cua hau hét cac
chuan muc ké toan ma Viét Nam di ban hanh, tuy nhién loai trur Chuan muc sb 22 vé

ngan hang.

Nguyén Thi Thu Hién (2015) da do ludng qué trinh hai hoa voi IFRS 7 cua quy dinh
cdng bd CCTC ddi véi cac ngan hang Viét Nam. Bang phuong phép phan tich noi dung
va xép hang gan giii, két qua cho thidy muc do hoa hop truéc nam 2009 14 thip (38%),
nhung d4 ting 1én 68% sau Thong tu 210/2009/TT-BTC vé Hudéng dan chuan muyc ké



toan qudc té vé trinh bay béo céo tai chinh va thuyét minh thong tin dbi v6i cong cu tai
chinh. Pay ciing 1a quy dinh duy nhit dén nay cua Viét Nam vé huéng dan chinh thac &p

dung chuin muc ké toan quéc té vé CCTC.

Céc nghién ctru hai hoa chuan muec trén thé gidi dd giam dang ké sau khi chuin myc ké
toan qudc té (IAS) va chuan muc béo cao tai chinh quéc té (IFRS) da dwoc chip nhan
rong réi trén toan cau. Tuy nhién, Viét Nam 12 s6 it cac qudc gia va khu vuc thé ché trén
thé gidi chua chinh thie 4p dung IFRS, do vdy, viéc xem xét mic do hai hoa céc quy

dinh hién nay so véi chuan muc qudc té 12 can thiét.
1.2.Céc nghién ciru vé cac yéu to xac dinh mirc d§ cong bo CCTC

Sau khi cac chuan muc ké toan qubc té 39 (IAS- International accounting standard 39)-
CCTC: ghi nhan va do luong; IAS 32- CCTC: trinh bay va cong bd, IFRS 7- Cong b
CCTC duoc ban hanh, nhiéu nha nghién ciru trén thé gii da tap trung hon vao cha dé nay,
dién hinh Lopes & Rodrigues (2007), Taylor va cong su(2008), Bischof(2009), Oliveira va
cong su (2011), Hassan va cong su (2010), Malaquias & Lemes (2013), Nelson (2014),
Kunz (2015), Mohammadi & Mardini(2016), Probohudono va cong su (2019),
Judkowiak(2021), Yamani, Husainey & Albitar (2021).

Nghién ctru cia Lopes & Rodrigues (2007) da dua trén cac chuan muc IAS 32 va IAS 39
xay dung danh muyc tin cdng bé CCTC (financial instrument disclosure-FID). Két qua cua
nghién ctru cho thay quy mé doanh nghiép, tinh trang niém yét va don bay tai chinh anh
hudéng dén muc d6 cong bé CCTC cua cc cong ty tai B6 Pao Nha. Nghién ctiru khong phan

biét linh vuc phi tai chinh véi tai chinh, nhung di dwoc nhiéu nghién ctru sau d6 tham chiéu.

Sau khi IFRS 7 ban hanh nim 2005, mot trong cic nghién ciru sém nhat di xem xét tac
dong cta ctia chuin muc nay dén mirc d6 cdng bd CCTC la Taylor va cong su (2008). Dya
trén dir liéu cac cong ty khai thac mo tai Uc, két qua nghién ctru di cho rang quan tri cong
ty, quy mé va yéu té nganh c6 anh huong dén mirc d6 cong bd CCTC cac cong ty khai thac
mo so v4i Yéu cau cua IFRS 7. Tai Chau Au, Bischof (2009) xem xét tic dong cua cia

chuan myc nay dén mirc do cong bd thong tin ciia cac ngan hang tai Chau Au va chung



minh mic di mic d6 cong bé CCTC cuia ngdn hang ting 1én va tap trung nhiéu vao cong

b rui ro tin dung, nhung muc d6 cdng bd theo IFRS 7 khac nhau giira cac qudc gia.

Cong b thong tin vé cac loai rui ro gan véi CCTC la chu dé duoc Oliveira va cong su
(2011) quan tam théng qua phan tich dit liéu tir 42 cdng ty phi tai chinh tai B6 Dao Nha. Két
qua cta nghién ctru cho thdy méi twong quan giita giam déc doc 1ap khong diéu hanh, su
doc 1ap cua Uy ban kiém toan, quy mo, chat luong kiém toan doc lap va cau trac von cha s&

hitu v6i mirc d6 cong bd thong tin rui ro lién quan dén CCTC trén BCTC.

Tu dir liéu BCTC céac cong ty phi tai chinh tai Brazil, nghién ctru cia Malaquias & Lemes
(2013) chi ra quy méd c6 anh hudng dén mirc d6 cong bé CCTC, nhung c6 két qua nguoc lai
v6i cac nghién ctru trude vé anh huong ciia quan tri cong ty. Cu thé, cac congty c6 quan tri
cong ty manh lai c6 mutc d6 cong bd CCTC thap. Mohammadi & Mardini(2016) xac dinh
danh muc FID va két luan muc do cong bd cia NHTM tai Quatar 14 chua cao khi méi &p
dung IFRS 7. Két qua cta nghién ciru chimg minh dugc mébi quan hé cung chiéu gitra quy

mo ngan hang, Uy ban quan tri rai ro véi mic do cong bd CCTC cta cac NHTM.

O khu vuc Chau A, Hasan va cong su (2012) da phan tich mac d6 cdng bd CCTC cua cac
cong ty niém yét tai Malaysia khi qudc gia nay &p dung chuan muc ké todn vé trinh bay va
cdng bd CCTC. Nghién ctru da chi ra mic d6 cong bd CCTC ¢6 mbi quan hé véi quy mo,
don bay tai chinh va Uy ban quan tri rai ro. Clng xem xét dir liéu cac cong ty niém yét tai
Malaysia, nhung nghién ctru ctia Nelson (2014) thu thap bang ching thuc nghiém cho thay
mdi quan hé giira quan trj céng ty va mic do cong bé CCTC. Nghién ctru nay di st dung
danh muc FID c6 xét tam quan trong ctia cac nhom chi s6 khac nhau ctua Hassan & Mohd-
Saleh (2010), va cho thdy hau hét cac cong ty tai Malaysia di tuan thii cac quy dinh vé cong
b6 CCTC, ngoai trir mot s6 yéu cau vé phong ngira rii ro. Nghién ctru Probohudono va cong
su (2019) xét anh huéng cua quan tri cong ty, chit lugng kiém toan, sé hiru cong va sé hitu
nude ngoai dbi véi cong bd thong tin vé CCTC trude va sau khi ap dung IFRS nam 2012
clia cac cong ty niém yét tai Indonesia. Két qua cia nghién ciru chi ra quan tri cong ty, chat
lwong kiém toan, quyén sé hiru cong, ty 1& so hitu nude ngoai, quy mo va don bay tai chinh
c6 anh huong dang ké dén muc do cong bd CCTC. Gan day, nghién ciru caa Yamani,
Husainey & Albitar (2021) da kham pha mic d6 c¢ong bé CCTC cua cac NHTM thudc cac
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qudc gia A Rap va nhan manh mirc d6 cong bd ndy c6 mdi quan hé nguoc chiéu véi s 1an

hop cua hoi déng, cuing chiéu véi quy mé va tinh doc lap cua Uy ban kiém toan.

Tai Viét Nam, dd c6 nghién ctru vé mirc d6 cong bd thong tin chung cia NHTM theo yéu
cdu ctia B Tai Chinh vé viéc cong bd trén thi truong chiung khoan cia Nguyén Cong
Phuong & Nguyén Thi Ha My(2018) va Nguyén Ngoc Thuy(2021). Ca hai nghién ctru déu
dua vao danh muc yéu cau cong bd thdng tin chung, nén ndi dung thdng tin vé CCTC khdng
dang ké. Ngoai ra, két qua nghién ctru cia Nguyén Coéng Phuwong & Nguyén Thi Ha
My(2018) cho thiy yéu t6 co cau hoi dong quan tri khong anh huong dén mic do cong bd
théng tin cua cac NHTM. Nghién ctru sau chua xem xét yéu té quan tri cong ty. Cac nghién
cru tdp trung vao CCTC cac NHTM la Nguyén Thi Thu Hién(2015), Trinh Hong
Hanh(2020) va Nguyén Thi Thu Hién va cong su (2022). Nghién ciru dau chi do ludng mirc
d6 hoa hop cia quy dinh cta Viét Nam vé cong bd CCTC so véi IFRS 7 sau khi Bo Tai
Chinh ban hanh Théng 210/2009/TT-BTC. Nghién ctru Trinh Hong Hanh(2020) danh gia
thue trang ké toan gia tri hop Iy lién quan dén CCTC. Nguyén Thi Thu Hién va cong su
(2022) di do luong mic d6 hoa hop vé quy dinh vé cdng bd théng tin trén BCTC céc
NHTM Viét Nam véi quy dinh cta Viét Nam vé cong bé CCTC d6i voi NHTM.

Nghién ctru cdng bd CCTC 13 mot phan quan trong trong 1y thuyét vé BCTC va ludn duoc
xem la chu dé kho (Bischof, 2009. Piéu nay dugc giai thich béi doanh nghiép dbi mat kho
khan phai thuc hién cac yéu cau xu 1y vé CCTC (Bhamornsiri & Schroeder, 2004). Cac
nghién ctru trudc thudng duoc thuc hién tai cac qubc gia di ap dung IFRS7. Hau hét céac
nghién ctru tu xdy dyng danh muc tin vé FID, nén kha khac nhau vé s6 lugng khoan muyc,
co sé dit liéu va phuong phap. Céc nghién ciru trude chi ra muic do tudn tha yéu cau cong bd
vé CCTC chua cao, dic biét cac yéu cau vé cong cu phai sinh va phong ngira rai ro. Cac
yéu t6 x4c dinh muc d6 céng bd CCTC con c6 khéc biét dang ké giira cac nghién ciru, dic
biét anh hudng ciia bién quan tri cong ty con cho két qua hon hop. Trong khi Mohammadi
va Mardini (2016) cho két qua quy mo hoi dong anh hudng tich cuc, thi Yamani, Husainey
& Albitar (2021) cho biang chimg nguoc lai. Ngoai ra, Malaquias & Lemes (2013) cho cac
doanh nghiép c6 quan tri cong ty manh lai c6 mirc d6 cong bd thap. Mot phan, yéu té quan

trj cdng duogc cac nghién ctiru khac nhau da str dung cac bién do ludng khac nhau.

10



Mic du hau hét nghién ctru trude dugc thuc hién tai cac quéc gia c6 thi truong tai chinh
phat trién, noi ca yéu cdu cta nha diéu hanh va nhu ciu thyc té vé céng bé CCTC cao,
nhung két qua lai cho thiy mtc d6 céng bdé CCTC con thap. Piéu nay duoc giai thich do
tinh phuc tap cua ké toan CCTC, chuin muc chi dua ra nguyén tic, nén thi hanh s& khéac
nhau, tiy thudc vao bdi canh vé khdng gian va thoi gian. Hellman va cong sy (2018) nhin
manh tinh khé do luong cong bdé CCTC theo IFRS7. Do vay, dén nay 1y thuyét cong bd
CCTC van nhan dugce quan tdm va khuyén khich thyuc hién ¢ nhiéu bi canh khac nhau. Tai
Viét Nam, Nguyén Thi Thu Hién va cong sy (2022) dwa vao danh muc tin vé cong bd
CCTC tu xay dung theo quy dinh cua Viét Nam dé do luong mire d6 thyc hanh tai cc ngan
hang giai doan 2016-2020. Két qua cho thdy muc d6 cong bd CCTC thyc té 14 thap, dat
41%, trong d6 co sy khac biét dang ké giira cac ngan hang va mot s6 quy dinh bi bo qua.
Ngoai ra, chat lugng kiém toan va quy mé ngan hang anh hudng tich cuc, trong khi d6 quy

md hoi dong quan tri tac dong nguoc chidu véi mic 46 cong bd nay.

Tom lai, hau hét cac nghién ciru trude dong gop cho 1y thuyét vé hai hoa tinh trang tai mot
thoi diém, trong khi twong ddi it cac nghién ctru danh gia qua trinh hai hoa, ciing nhu tap
trung vao linh vuc doanh nghiép ma chi trong dén nganh tai chinh ngan hang, ngoai nghién
ctru cua Nguyén Thi Thu Hién (2015) va Nguyén Thi Thu Hién va cong su (2022). Dén nay,
Viét Nam d3 trién khai dé a4n 4p dung chuian muc bdo cdo tai chinh theo Quyét dinh
345/2020-QD-BTC, nén d& anh hudng dén lap va trinh bay BCTC cua cac doanh nghiép
cling nhur c&c ngan hang. DA c6 nhiéu nghién ctu trén thé gigi khdam pha mic d6 cong b
CCTC cua cic ngan hang thuong mai, nhung két qua vé yéu t6 quan tri céng ty cho két qua
hén hop. Tai Viét Nam, nghién ciru dau tién vé ly thuyét nay 1a Nguyén Thi Thu Hién va
cong su (2022), nhung chua chi trong dén yéu t6 quén tri cdng ty va do ludng muc do cong
b CCTC dua vao cac quy dinh ctia Viét Nam. Chinh vi vay, dé tai nay trudc hét do luong
murc hoa hop hién nady cua cac quy dinh vé cong bé CCTC dbi voi cac ngan hang tai Viét
Nam so véi IFRS 7. Chinh vi vay d¢ tai tap trung do luong mirc do hai hoa cac quy dinh
ctia Viét Nam vé CCTC véi IFRS7, Do ludong thuc hanh cong b CCTC ciia cac NHTM
Viét Nam giai doan 2010-2022. Cubi cling nghién ciru tap trung khdm pha yéu t6 quan tri

cong ty anh huéng dén thuc hanh nay.
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Nghién | & pham Quan tri cong | Phwong Keét qua nghién
TT | cliu vi, miu | Bién doclap |ty phap ciru
11 loai véi 54
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32&39.
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gom 55 | niém yét, cdu tric truong  hop
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1 s (2007). | 2001 cong ty doc lap OLS anh huong dén FID.
C6 bang chung vé
13 bién do lugng anh hudng cua QTCT
Uc. Mau quan tri cong ty | 57 muc tin bit | d&én FID. Cac bién
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2 (2008) mo, 2005 | c6 dong Council, 2003). quy da bién nganh
khong tinh
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Chinh cho
truong  hop
khéng ap | Sau khi thi hanh
Jordan. dung. Kiém | IFRS7, FID ting tur
Mau c6 82 dinh 32% 1én 47%.
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cong su niém yét, quy mo, kiém test, _Kruskal—
; ; bao gOm | toan vién, hiéu Wallis va
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9 2019. 2009-2013 | nudc ngoai hi€u qua w anh hudng tich cuc
Thang do
cong bd tu
Uy ban kiém nguyén  Cac
toan, thudng hoi nghién  c@u | hoat  déng  cua
déng, quy mo hoi trudc, nhu | HPQT, s& hitu nudc
Jordanian. | dong, thanh vién Cooke, (1989) | ngoai, thanh vién doc
Alhazaim | Mau c6 72 | doc lap, so hiru, Al lap, s& hitu tap trung
eh  va|cobng ty | sd lugng cod dong, Shammari, c6 anh huéng dén
cong sy, | niém yét, | quy md cty kiém (2008). M6 | mirc do cong bd tu
10 | 2014 2002-2011 | toén hinh GMM nguyén.
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Saudi. lién quan dén | didu hanh vé&i chu
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Ibrahim ty niém | hieu UBKT, so& (Linsley and | hitu nha nudc, tinh
va cong | yét, 2012- | hitu, kiém toan Shrives, 2006; | phuc tap, quy mo va
11 su, 2019. | 2015 Vién Elzahar and | hiéu qua anh hudng
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Hussainey,
2012).
quy OLS

Ho1

tich cuc dén cong bd
rui ro. Tinh doc lap
cua HPQT, s& hitu
dinh ché, loai kiém
toan vién, don bay va
d6 tudi khong anh
hudng dén FID

Quy mo Hb, ty 1¢
giam dde doc 1ap,
vai tr0 kép, quy
moé Uy ban kiém
toan, s& hiru dinh

6 loai muc tin
cong bd khong
tinh trong
s6:Rai ro tin
dung, rdi ro
thi truong, rai

Ty 1¢ thanh vién déc

ché, kiém toan | ro thanh | 1ap, quy mé hoi
Egyp. Dic diém NH, | vién, tranh nhiém | khoan, rai ro | ddng, quy mé UBKT,
Elghaffar, | Mau gdm | quy mé, hiéu qua, | xd hoi, canh tranh, | v& ciu trac | vai tro kép, s& hitu
Abotalib, | 28 don bay, thanh | tin tic xdu, niém | von va an toan | thé ché va kiém toan
&Khalil, | NHTM, | khoan, quan tri | yét vén. Hdi quy | vién dnh hwéng dén
12 | 2019 2010-2017 | cbng ty GLS FID.
Ca yéu t6 dic trung
582 donh nghi¢p (loai
NHTM Moéi truong  tai kiém toan vién, quy
cua chinh, moi mo hoi dong va hiéu
France, truong didu hanh, cic muc tin | qua) va yéu td qudc
Germany, |tinh trang o theo IFRS 7. | gia (mdi truong tai
Italy, chirc, méi truong Phan tich néi | chinh, mo6i truong
Allina va | Spain and | kinh té, hiéu qua, | Quy mé hoi ddng | dung béo céo | didu hanh va tinh
cong su | the UK, | don bay, quy mo, | QT, vai trdo kép, | thuong nién. | trang t& chiic) dén
13 | 2020 2007-2014 | quan tri cong ty | tiy ban kiém toan | Hdi quy OLS | anh huéng dén FID
Mirc d6 cong bo phu
Quy mé hoi dong hop véi IFRS 77%.
QT, vai trd keép, Quy mo HD, tinh doc
quy mo uy ban 1ap cua hoi dong,
kiém toan, thanh tinh doc lap cua
vién doc lﬁp UBKT, chuyén gia ké
HDQT, thanh vién | 128 muc tin | todn & tai chinh anh
doc 1ap UBKT, sb | theo IFRS 7. | hwéng tich cuc dén
Canada. lin hop UBKT, | Piéu  chinh | FID. Vai tro kép, quy
Mau c6 64 quy md, don bay, | cho muc | mé UBKT va sé lan
Mnif, va | dinh ché hiéu qua, kiém | khong 4p | hop ctia  UBKT
Znazen, tai chinh, toan, tinh dé hiéu, | dung. Phan | khong c6 moi quan
14 2020. 2014-2016 | Quan tri cong ty | gioi tinh UBKT tich hdi quy hé véi FID
Xay dung | C6 mdi quan hé tich
Malaysia, A danh muyc tin | cuc va c6 y nghia
166 cobng Ql}y o HADQT’ vé rii ro dya | thong ké giita FID
RN thanh vién doc lap, | , . A e s o R
ty phi tai &1 tinh trén phan tich | (rdi ro) vadi tinh doc
Kaifah(2 | chinh, glorm ndi dung. Hdi | lap ciia HPQT, quy
15 | 021) 2008-2017 | Quan tri cong ty quy da bién mo HP, gi6i tinh HD.

14




Quy mé hoi dong
QT, vai tro kép,
quy mdé uy ban
kiém toan, thanh
vien doc  lap
HDQT, thanh vién
doc 1ap UBKT, s
lan hop UBKT, sb
lan hop HPQT, S¢
hitu chinh phu, so
hitu dinh ché, tap

cac muc tin

S6 lan hop cua
HQDQT anh huong
nguogc chiéu véi FID.

48 NHTM trung so& hitu, quy | theo IFRS 7. | S6 hiru chinh phu,
6 qudc gia mo, tudi, don bay, | Khdng  tinh | quy md UBKT, thanh
Yamani | GCC, thanh khoan, tinh | trong sd. Hbi | vién doc 1ap UBKT,
va cong | 2011- phic tap, bién | quy  2SLS, | s6 lan hop UBKT anh
16 | su,2021. | 2017 Quan tri cong ty | nam, qudc gia GMM va OLS | huodng tich cuc
Quy moé HD,
thanh vién nf, Phan tich noi
thanh vién doc dung quy dinh | Chat lugng kiém toan
lap, s& hiru nha cia Viét nam. | va quy md c6 anh
Nguyén nude, chat luong Danh muc 107 | huéng cing chiéu voi
Thi Thu | Viét Nam, | kiém toan, quy muc tin Vvé | FID. S& hitu nha
Hién va | 23 mbé ngan hang, FID. M6 hinh | nuéc va quy md hoi
cong sy, | NHTM, hi€u qua, tinh OLS, FEM, | dong tac dong ngugc
17 | 2022 2016-2013 | trang niém yét REM va GLS | chiéu

Bang 1.1. Tong két cac nghién ciru trwée (Ngudn: tac gia)

1.3.Khoang tréng nghién ciru

Pén nay Viét Nam van chua ban hanh céc chuan myc ké toan vé CCTC, chua &p dung

IFRS. Piéu ndy anh hudng khong nho dén chét luong cong b thong tin ké toan ndi chung

va théng tin vé CCTC noi riéng dbi véi cac NHTM tai Viét Nam. Tur tong két ly thuyét hai

hoa quy dinh ké todn cho thay, trén thé gidi trudc day khi chuan myc BCTC qudc té chua

duoc &p dung hay méi 4p dung trén toan cau cO rat nhiéu nghién ctru vé hai hoa vé quy dinh

ké todn giira cac hé thong ké toan khéac nhau. Tai Viét Nam, dén nay rat it cac nghién ciru do

lwong hai hoa quy dinh vé c¢ong b CCTC cua Viét Nam so v6i IFRS7, ngoai trir bai viét

ciia Nguyén Thi Thu Hién (2015). Tuy nhién dén nay, IFRS 7 va quy dinh cua Viét Nam vé

dbi twong ké toan ngan hang (chu yéu 1a CCTC) di c6 nhimg thay doi. Do vay, trudc hét

nghién ctru ndy sé tap trung do ludng mirc @6 hai hoa vé cong bé CCTC theo quy dinh cia
Viét Nam so voi IFRS 7.
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Ly thuyét cong bd CCTC ludn la dé tai hiap dan nhiéu nha nghién ciru trén thé giéi. Diu ndy mot
phan bai vi cong bd thong tin vé CCTC 1a cha dé phire tap boi cac yéu td khong chic chin von co
va doanh nghiép thuong gip khé khian khi thyc hién cic yéu cau lién quan (Bhamornsiri &
Schroeder, 2004). Céac khoan myc vé CCTC chiém khoang 90% cac muc trén BCTC, nén 1y thuyét
vé FID c¢6 vi trf quan trong trong 1y thuyét BCTC (Bischof, 2009). Trong 1y thuyét nay, Lopes va
Rodrigues (2007) 1a nghién ctru sém, ngay sau khi cac chuan muc ké toan quéc té va CCTC duoc
ban hanh. Bén nay, di c6 cac nghién ctru kham phé FID, trong d6 vé ngan hang, nhu: Tahat va cong
su (2016), Al-Maghzom va cong su (2016), Elghaffar (2019), Jahid va cong su (2020), Mnif va
Znazen (2020), Yamani va cong su (2021) va Allina va cdng su (2020). Tai Viét Nam, Nguyén Thi
Thu Hién va cong sy (2022) da xem xét cac yéu td anh huong dén mirc do cong bd CCTC cac ngan

hang, giai doan 2016-2020.

Cac nghién ctru trude cb tiép can khic nhau xay dung thang do FID, d6 1a dya vao chuan muc ké
toan qudc té, cac 1y thuyét truée hay ca hai. Cung dwa vao chuan muc ké toan qudc té vé cong bd
CCTC, nhung cac nghién ctru Lopes va Rodrigues (2007), Tahat va cong sy (2016), Probohudono
va cong su (2019), Manif va Znazen (2020), Yamani va cong sy (2021) lai c6 danh muc tin vé FID
kha khac nhau vé quy mo, phan loai va ndi dung chi tiét cac muc tin. Piéu nay duoc 1y giai do mot
phﬁn cac nghién ctru dua vao céc phién ban chuan muc khéc nhau va do muc dd chi tiét cac muc tin
khéc nhau bai tinh chi quan ciia phwong phap phan tich ndi dung dugc sir dung dé sip xép danh
muc tin. Danh muc tin vé FID cua Nguyén Thi Thu Hién va cdng su (2022) duoc xay dung dua vao
nghién ctru trudce va cac van ban phap quy cia Viét Nam (chua c6 chuan myc vé CCTC), nén két
quéa do luong han ché giup danh gia dugc ban chiat CCTC theo IFRS7. Khi kham pha cac yéu té xac
dinh murc d9 FID, c4c nghién ctru trude cho két qua hdn hop, dic biét yéu to quan tri cong ty ¢ cac
bién dai dién cho két qua khac nhau. Mnif va Znazen (2020) chimg minh quy mé hoi dong quan tr
tac dong tich cuc dén mic do FID, thi Al-Maghzom va cong su (2016) cho két qua nguoc lai, trong
khi d6 Agyei-Mensah (2017) khong tim thay bang chimg vé mdi quan hé nay. Xem xét mirc FID
cac ngan hang Viét Nam, nhung Nguyén Thi Thu Hién va cong su (2022) chua tap trung xem xét co
ché quan trj céng ty. Vi vy, nghién ctru ndy tap trung do ludng thuc hanh cdng b thong tin vé
CCTC, cu thé vé tim quan trong va rii ro ciia CCTC va kham pha tac dong ciia quan tri cong ty dén

mirc 46 cong bd ndy cua cac ngan hang Viét Nam.
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Két luin chwong 1

Noi dung chuong ndy tong két cac Iy thuyét trude vé (1) nghién ciru va do ludng hai hoa
chuan muc, (2) xay dung danh muc tin cdng bd vé cong cu tai chinh va (3) Céc yéu t6 xac

dinh mirc d6 c6ng bé thong tin vé CCTC.

Véi céc qubc gia chua bt bude &p dung IFRS nhu Viét Nam, viéc xem Xxét mic d6 tuwong
ddng cac quy dinh qudc gia v6i IFRS 1a can thiét. Tong két vé cac do ludng hai hoa vé
chuin muc gilp lya chon duoc phuwong phap ph hop véi muc tiéu nghién ctu cua dé tai vé
do luong mirc do hai hda cac quy dinh doi véi cac ngan hang Viét Nam vé cong cu tai chinh
voi IFRST.

Chat lwong BCTC phu thudc khdng nho vao céc thong tin duge cong bd lién quan dén céc
d6i tuong ké toan. Tuy nhién, viéc xay dung danh muc tin cdng bd chu yéu 1a phuong phép
phan tich ndi dung, nén mang tinh cha quan. Nhu vay, viéc tong két phuong phap tiép can
xay dung danh muc tin ndy cua céc nghién ciru trude gilp cho dé tai lra chon duoc tiép can

phu hop va kha thi.

Cubi cling, tong két cac nhan t6 xac dinh mitc d6 céng bdé CCTC cho thay yéu té quan tri
cong ty duoc str dung cac bién dai dién rat khac nhau gitta cac nghién ctu va cho két qua
hon hop khi kiém dinh méi quan hé véi FID.

Nhiing tong két ndy gop phan cho d& tai xac dinh phwong phap tiép can, md hinh nghién

ctru, do Iuong dé dat cac muc tiéu deé ra.
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Chwong 2. Co sé ly thuyét

2.1. Cac khai niém va ly thuyét nén

2.1.1.Khai niém hai hoa ké toamn qudéc té (International accounting

harmonization-1AH)

Céc nghién ciru trude vé TAH d4 sir dung cac khai niém khac nhau vé hai hoa ké toan,
nhu qua trinh hai hoa(harmonization) va tinh trang hai hoa(harmony) (Bayerlein va
Farooque, 2012). Theo Nobes (2006), qua trinh hai hoa nhim ting tinh so sanh duoc cia
thong tin ké toan, bang cach giam thiéu khac biét vé thuc hanh ké toan giita cac qudc
gia.Trong khi d6 Archer, Delvaille va Mcleay(1996) cho rang hai hoa dat dugc khi xac
suét lya chon xu Iy ké toan ddi v&i mot khoan muc cu thé gitra céc quéc gia la nhu
nhau, Bén canh d6, El-Gazzar, Finn va Jacob (1999) nhin manh hai hoa sé& dat dugc khi
mot khoan muc trén BCTC da dugc xtr 1y phi hop véi phuong phap chuian dugc chap
nhan ghi nhan rong rai. Ngoai ra, cac khai niém vé tinh trang va qua trinh hai hoa con
duogc tach thanh hai thanh phan twong tng 1a hai hoa quy dinh (formal hay de jure) va hai
hoa thuc hanh (material hay de facto) (Van der Tas,1988, 1992; Emenyonu va Gray,
1992; Canibano va Mora, 2000; Garridoa, Leona& Zorio, 2002). Qua trinh hai hoa vé
quy dinh thé hién hai hoa ctia chuan muc ké toan, con hai hoa thuc té phan anh xu huéng
chuyén dong thuc hanh ké toan déng nhat hon. Qua trinh hai hoa chuan muc ké toan co
thé anh huong dang ké dén qua trinh hai hoa vé thyc hanh (van der Tas, 1988; Rahman,
Perera & Ganeshanandam, 1996), néu cac chuan muc nay dugc 4p dung mot cach thong
nhat ( Rahman, Perera & Ganesh, 2002). Dé dat muc tiéu, bai viét str dung thuat ngir hai

hoa chudn muc v6i ca hai khia canh xem xét 13 thoi diém va qua trinh.
2.1.2 Pinh nghia cong cu tai chinh trong chuan muec ké toan

Hién nay, trén thé gidi, cac chuan muc ké toan qudc té (IAS) vé cong cu tai chinh gom co:
IAS 32 - Cong cu tai chinh: Trinh bay; Chuan muc BCTC quéc té (IFRS) s6 7 - Cong cu tai

chinh: Thuyét minh; va chuan muc mé&i IFRS 9 - Cong cu tai chinh. Ba chuan muc nay la
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nhitng chuan myc khé va phirc tap, ddng thoi anh hudng dén hau hét cac don vi trong viée

1ap va trinh bay BCTC.

Theo IAS 32 - “Cong cu tai chinh: Trinh bay”, doan 5 dinh nghia: “Cdng cu tai chinh la bat
ctr hop dong nao mang lai tai san tai chinh cho mot doanh nghiép va ng tai chinh hay cong
cu von cho doanh nghiép khac. Cac hop dong hang héa co s& ma dem lai cho mot bén
quyén thanh toan mot lugng tién hay mot vai céng cu tai chinh khac s& dugc tinh nhu céc

cong cu tai chinh”. Trong dinh nghia nay, cac khai ni¢ém quan trong lién quan dén céng cu

tai chinh la tai san tai chinh, no tai chinh va cong cu von chu s¢ hiru.

Tai san tai chinh

No tai chinh

Von chu sé hitu

Tién

Cong cu von chu so hitu
ctia don vi khac, nhu dau tu
vao co phiéu cua don vi
khac;

Quyén theo hop dong nhan
tién hay tai san tai chinh
khac, hodc trao ddi tai san
tai chinh hay n¢ tai chinh
v6i don vi khac trong diéu
kién co 1oi;

Mot sb hop dong duoc
thanh toan bing cong cu

von cua chinh don vi.

Cac nghia vu theo hgp
ddng giao tién (No phai tra,
cho vay, phat hanh céng cu
no) Cac nghia vu theo hop
doéng chuyén giao mot tai
san tai chinh khac, hoac
trao d6i tai san tai chinh
hay no tai chinh v6i don vi

khéc theo diéu kién bat 1oi.

Mot sb hop dong duoc
thanh toan biang cong cu

von cua chinh don vi.

Cac hop dong ma doanh
nghiép khéng c6 nghia vu
chuyén giao mot tai san tai
chinh khac, hodc trao doi
tai san tai chinh hay n¢ tai
chinh vé1 don vi khac theo

diéu kién bat 1oi.

Mot sb hop dong duoc
thanh toan biang cong cu

von cua chinh don vi.

Bdng 2.1. Dinh nghia cong cu tai chinh theo 1AS 32

Tom lai, cong cu tai chinh (Financial instrument) 1a hgp dong (hop dong tai chinh) lam ting
tai san tai chinh cua mot bén va tang ng phai tra tai chinh hodc céng cu von cht sé hitu cia
bén khac. Hay néi cach khac, cong cu tai chinh 1a hop dong, trong d6 cac bén cing thoa
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thuan tryc tiép hodc duoc quy dinh boi ngudi phat hanh vé phuong thirc trao ddi cac ludng
tién hay cong cu tai chinh khac trong twong lai. Gid trj ctia cong cu tai chinh phu thudc vao
cam két thanh toan ctia ngudi phat hanh, tinh thanh khoan cia tai san co so ciing nhu cac

yéu t6 thi trudng.
2.1.3 Cong cu tai chinh trong ngan hang thwong mai

NHTM dong vai tro quan trong trong thi trrong tai chinh, cac hoat dong ngan hang chu yéu
gén voi viée tao 1ap va st dung cac cong cu tai chinh. Cac CCTC chu yéu cua ngan hang

bao gom:
Tai san tai chinh tu hoat dong tin dung ngdn hang

Hoat dong tin dung cuia NHTM duogc thuc hién dudi cac hinh thirc khac nhau, nhu: cho vay,
chiét khiu thuong phiéu, cho thué tai chinh, bao lanh va bao thanh toan...va tao ra cac tai
san tai chinh nhu cho vay khéch hang (bao gdm ca mua trai phiéu cta bén phat hanh ma trai

phiéu nay khong giao dich trén thi trudng thir cap).
Tai san tai chinh la chitng khoan phi phai sinh

Kinh doanh chimg khoén |a hoat dong mang lai thu nhap cho ngan hang trong ngan han tir
chénh 1éch gi4, trong khi d6 cac khoan dau tu chting khoan gilp ngan hang hudng 13i tir cac

cong cu no hay hudng cd tirc ctia bén phat hanh tir cong cu von.
Vén chii sé hitu va ng phdi tra tai chinh

Hoat dong huy dong von tao ra ngudn voén cho ngan hang thuwong mai thong qua phat hanh
cac cong cu tai chinh 1a cong cu von (nhu c6 phiéu), cong cu ng (phat hanh ky phiéu, trai
phiéu, chimg chi tién giri), tién vay cia NHNN hay céc t6 chirc tin dung khéc, tién gui va

tién giri tiét kiém ctia khach hang...
Cdc cong cu phdai sinh la tai san tai chinh hay no tai chinh
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NHTM c6 thé phét hanh hay dau tu cic cong cy tai chinh phéi sinh cin ban nhu cong cu
phai sinh tién té, phai sinh 13i suit, phai sinh tin dung c6 ddi tuong co sé lan luot 13 ty gia
héi doai, 14i suat, xép hang tin nhiém... Khi ngan hang phat hanh hay nim giit, tuy thudc
vao xu hudng thay doi ciia d6i twong co sd, cac cong cu tai chinh phai sinh c6 thé 1 no phai

tra tai chinh hay tai san tai chinh ctia ngan hang.

Tom lai, cong cu tai chinh trong NHTM rat da dang, gin lién voi hoat dong kinh doanh
cling nhu giup phong ngira rii ro cho ngan hang. Chinh vi thé, cong cu tai chinh giit vi tri
quan trong d6i v6i két qua kinh doanh cia NHTM. Tuy nhién, viéc st dung cdc cong cu tai
chinh luén tiém an nhiéu rii ro anh hudng dén tinh on dinh cua cac ngan hang. Do dic diém
clia cong cu tai chinh dan dén cac chinh sach ké toan, do ludng va trinh bay trén BCTC doi
hoi c6 su xét doan va ude tinh. Céac chinh sach ké toan vé cong cu tai chinh phu thude vao
mo hinh kinh doanh cta cic ngan hang thuong mai. Vi viy yéu cau vé cong bd cong cu tai
chinh cang doi hoi khat khe hon nham dua ra nhitng thong tin minh bach cho ngudi sir dung
BCTC.

2.2 Yéu cau cong bo thong tin vé cong cu tai chinh trén BCTC ciia Ngén
hang thwong mai

Cong bd thong tin 1a viée dua ra cac thong tin lién quan dén mot cong ty, cac thong tin nay
c6 thé anh hudng t6i quyét dinh dau tu ctia nha dau tu. Cho nén, viéc cong bd thong tin trén
BCTC c6 anh hudng quan trong téi chat lugng thong tin BCTC, tir 6 anh hudong dén nguoi
stt dung hay néi cach khac 13 cac nha dau tu - nguoi dua ra cac quyét dinh dau tu kinh
doanh vao don vi. Béi véi nganh tai chinh, dac biét 1a cac ngan hang thuong mai thi viéc
cong bd thong tin két hop véi chat luong cong b thong tin gop phan 1am nén sy minh bach
thong tin cia BCTC. O goc d6 quan 1y, thong 16 quéc té vé ngan hang (Basel 11) va Ngan
hang Trung Uong cua cac qubc gia ludn dit ra cac yéu cau khac nhau d6i voi cong bd thong
tin trén BCTC. Piéu nay nhim bao vé ngudi tiéu dung va tranh cac rai ro 1am d6 v& hé
thong ngan hang. O goc do vi mo, viée cong bd thong tin 13 rat quan trong bai nd gilp cac
ngan hang d& dang tiép can véi cac ngudn tai chinh trén thi trudng, giam chi phi huy dong
vén, qua d6 mé rong thi phan, tang kha nang canh tranh. Chinh vi 1y do d6, chat luong cong
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bd thong tin ciia hé thong ngan hang Viét Nam con thap so véi cac qubc gia trén thé gidi,
dic biét 1a so véi mot sd nude ap dung chuan muc ké toan quéc té (IAS) va chuin muc
BCTC qudc té (IFRS). NHNN Viét Nam ciing dd ban hanh cac vin ban huéng dan trinh bay
BCTC dbi v6i cac té chirc tin dung trong d6 c6 ngan hang thuong mai nhu quyét dinh
16/2007/QD-NHNN ban hanh Ché do bao cdo tai chinh ddi véi cac t6 chirc tin dung, thong
tu 210/2009/TT-BTC vé huéng dan 4p dung Chuin muyc ké toan qudc té vé trinh bay BCTC
va thuyét minh théng tin ddi v6i coéng cu tai chinh,...nhung vin chi mang tinh chit hudng

dan nén van c6 nhi€u han ché so véi cac nudce ap dung chuan myc ké toan quoc té.

Bén canh tuan thu cac quy dinh vé cong bo thong tin cua cadc chuan myc ké toan, thong tin
Vé cong cu tai chinh ma ngan hang cung cap cho cac doi tugng st dung con dap ing yéu cau

ctiia Uy ban Basel ciing nhu quy dinh cta cac Ngan hang Trung Uong.

Trudce hét, IFRS 7 — Céng bé cdong cu tai chinh yéu cau cong bd day du thong tin vé cong

cu tai chinh dé nguoi st dung bao cdo tai chinh danh gia duoc:

(i) TAm quan trong ctia cong cu tai chinh d6i vé6i tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh

cua don vi;

(ii) Ban chat va quy mé rui ro phat sinh tir cong cu tai chinh tac dong dén don vi trong ky

kinh doanh va vao ngay 1ap bao cao, cung vdi cach thirc quan tri rai ro cua don vi.

Tiép theo, Basel IT (Hiép udc Basel) yéu cau cic ngan hang phai cong khai thong tin vé co
cu von, mirc do dﬁy du vén, murc d6 nhay cam cua ngan hang véi rii ro tin dung, rai ro thi
truong, rui ro hoat dong va théng tin vé quy trinh dénh gia ctia ngan hang véi timg loai rai

ro nay.

Piém chung cua ca hai quy dinh (IFRS 7 va Basel II) 1a déu chu trong dén viéc cong bd
thong tin, cht yéu 14 thong tin lién quan dén vén chu s& hitu, cong bo rii ro va danh gia rii
ro. Hai van ban nay c6 anh huéng dén cac quy dinh vé cong bd cong cu tai chinh cua nhiéu
nude trén thé gisi. Boi vi, cac qudc gia dd van dung IFRS 7 va Basel II dé x4c dinh cac

nguyén tac cong bod cong cu tai chinh va xay dung chuan muc vé cong bd cong cu tai chinh
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2.3. C4c ly thuyét nén
2.3.1 Ly thuyét iy nhiém.

Jensen va Meckling (1976) coi mbi quan hé Gy nhiém la mét hinh thirc ctia hop dong
chuyén giao quyén quyét dinh tir mot hay nhiéu ngudi 1a bén uy nhiém cho bén duoc ty
nhiém. Chi phi uy nhiém phat sinh khi c4c bén c6 loi ich khac nhau lién quan dén hoat dong
ctia cong ty (Shehata, 2014). Nha quan 1y c¢6 xu hudng thuc hién hanh vi tu loi bang cach
giit lai hay lira chon thong tin cong bd dan dén lam sai 1éch thong tin dén thi truong (Latham
& Jacobs, 2000). Ly thuyét ty nhiém tap trung vao su xuét hién va mac d6 xung dot loi ich
gitra bén dai dién (duoc Gy nhi¢m) va bén uy nhiém (Amran va cong su, 2014). Nha quan tri
c6 thé tim cach giam chi phi Gy nhiém bang cach tu nguyén cong bd thong tin (Barako va
cong su, 2006) va bao hiéu cho thi trudng ring cong ty dang hoat dong tot (Watson, va cong
su, 2002). Healy va Palepu (2001) 1ap luan rang hoi dong quan tri (HPQT) véi vai trd giam
sat s& 1am giam van dé& uy nhiém. Chinh vi vay, chi phi Gy nhiém giam dwoc nho co ché
quan tri cong ty diéu chinh loi ich ctia ¢6 dong va nha quan Iy va giam sat hanh vi tu lgi ciia
nha quan 1y. Vi vay, nghién ctru ndy sir dung Iy thuyét Gy nhiém giai thich mdi quan hé giira

quan tri cong ty voi muce do FID.
2.3.2.Ly thuyét tin hiéu

Ly thuyét tin hiéu dé cap dén cach giai quyét van dé bat can xung thong tin giita bén ty
nhiém va nha quan tri (dai dién). Theo d6, nha quan tri giri tin hiéu t6i bén Gy nhiém vé hoat
dong ciia doanh nghiép va mot s truong hop cb tinh giri thong tin sai véi thuc té hay gii
thdng tin mo ho, kho kiém chung (Aryani, 2016). Thong tin lién quan dén CCTC, dic biét
vé 1t ro phét sinh tir CCTC thudong mo hd. Chang han, viéc phan loai CCTC theo IFRS 9
(Chuan muc BCTC quéc té vé CCTC) phu thudc vao mé hinh kinh doanh, hay y dinh cua
nha quén tri, ké toan cong cu phai sinh va phong ngira rui ro tuy thudc vao chién luoc quan
trj rii ro cua doanh nghiép. Do vay nghién ctru nay sir dung 1y thuyét tin hiéu cho giai thich

anh hudng cta yéu td quan tri cong ty dén muc do FID.
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2.4. Céc gia thuyét nghién ciru

Quan tri cong ty duoc dinh nghia nhu 13 “hé théng” ma qua dé doanh nghiép dugc chi dao
hay kiém soat (Huse, 2007). Co ché quan tri cong ty nhan duoc sy quan tim 16n trong cic
nghién ciru ké toan va dugc xem 1a dong luc chinh dé 4p dung IFRS. Ly thuyét Gy nhiém
cho réng cAu trac quan tri cong ty co mbi quan hé voi thuc hanh BCTC, dac bi¢t 1a muc do
cong bd thong tin. Cau triic nay duoc thé hién théng qua quy mé hoi dong, thanh vién doc
1ap, thoi gian tham gia hoi dong cua cac thanh vién, vai tro kép, ty 18 s& hitu va iy ban kiém

toan.
2.4.1.Quy mé hoi dong

Céc nghién ctru trude cho két qua anh huong quy mo hoi dong quan tri dén mac do FID
khac nhau. Mohammadi va Mardini (2016), Agyei-Mensah (2017), Asmar va cong su
(2018), Elghaffar (2019), Allina va cong su (2020), Kiflee va cong su (2021) tim thiy bang
chting quy mé hoi dong cang 16n thi mic do cong b thong tin vé CCTC cang cao. Trong
khi d6, cac nghién ctru cia Yamani va cong su (2021), Nguyén Thi Thu Hién va cong su
(2022) cho két qua nguoc lai. Bén canh d6, mot sé nghién ctru khac khong tim thay mdi
quan hé ndy c6 y nghia thong ké, nhu: Alhazaimeh va cong su (2014), Al-Maghzom va
cong su (2016). Huther (1997) cho rang quy md hoi dong cang nho giup cho viée cac thanh
vién phéi hop va truyén thong tét hon, nén chéat luong cong bd tét hon. Bae va cong su
(2018) ciing cho rang quy mo hdi ddng quan tri nhé lam ting cuong cam két thuc hién theo
quy dinh cia chuan muc. Ké toan CCTC phtrc tap, do vay co ché giam sat cua hodi déng khi
c6 quy md nho s& tot hon do su phdi hop tot gitta cac thanh vién. Piéu nay phu hop su giai

thich Iyra chon chinh sach ké toan cua Iy thuyét uy nhiém. Vi vy, gia thuyét dat ra la:
H1: Quy mo hoi dong quan tri cang nho thi mirc ¢ FID ciia ngan hang cang 16n.
2.4.2.Thanh vién doc lap

Cu thé, khi ty 1& thanh vién doc 1ap trong HPQT cang cao thi mic d6 céng b thong tin theo quy
dinh cang nhiéu hon (Nelson va cong su 2010; Mangena and Pike, 2005; Forker, 1992; Owusu-
Ansah and Yeoh, 2005; Chen and Jaggi, 2000; Samaha et al., 2012; Juhman, 2017). Ngoai ra, Botti
va cong sy (2013) chi ra rang ty 1& thanh vién doc 1ap cao c6 mdi quan hé tich cyc véi van dé ay
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nhiém thap (chi phi Gy nhiém thap). Khi d6, nha quan tri ¢c6 xu hudng cung cp thong tin tu nguyén
nhiéu hon dé giam tinh bat can xung thong tin gita ho va cac cd dong. Bradbury et al. (2006),
Ahmed va Duellman (2006), Klein (1998), Vafeas (2000), va Hermalin & Weisbach (1998) da
chimg minh ¢c6 mbi quan hé cting chiéu (tich cuc) giira tinh doc 1ap cia HDQT véi chat luong béo
cao tai chinh. Hon nfia, Koh va cong su (2007), Ho va cong su (2013) va Mardini (2015) lap luan
rang tinh hitu hiéu va hiéu ning cta cac thanh vién giam dbc doc 1ap duoc thé hién trong chirc ning
giam sét cua ho, nén gop phan cai thién mot cach tich cuc chat lugng bao céo tai chinh. Tuy nhién,
két qua cac nghién ctru trudc vé anh hudng cua bién dai dién nay dén muac do FID khong
thng nhat. Khan (2010), Elghaffar (2019), Jahid va céng su (2020) chi ra bang chtng 1a khi
so lugng thanh vién doc 1ap cao lam ting mirc d6 FID. Cac nghién ctru cua Aifuwa va
Embele (2019), Almaqtari va cong su (2021), Nguyén Thi Thu Hién va cong su (2022) lai
khong tim thay mdi quan hé nay. Theo 1y thuyét uy nhiém, tinh doc 1ap cang cao, hoi dong
cang giam sat httu hiéu nho tach biét quan 1y véi so hiru (Donnelly & Mulcahy, 2008).
IFRS7 yéu cau can cung cép thong tin vé CCTC gitip nha dau tu danh gid dugc tim quan
trong cua CCTC ddi véi tinh trang tai chinh, két qua hoat dong, cling nhu danh gia dugc rui
ro va quan tri rii ro gin véi CCTC ciia doanh nghiép. Thanh vién doc 1ap c6 nhiéu kha ning

khuyén khich viéc tuan thii cac huéng dan vé cong bd thong tin hon, do vay gia thuyét 1a:
H2. Ty 1€ thanh vién doc lap cang cao, mirc d6 FID cta ngan hang cang 16n.
2.4.3. S0 hitu nwéc ngoai

CAu trdc s hiru dugc xem 1a yéu t6 anh huong dén chat lugng BCTC. Theo Eng va Mark
(2003), ciu tric sé hitu quyét dinh mirc do giam sat ctia hoi dong, tir d6 anh hudng dén muc
d6 cong bd thong tin. Céac nghién ctru trude, nhu: Khan(2010) va Alhazaimeh va cong su
(2014) tim thiy bang ching cac doanh nghiép c6 ty 1& sé hitu nudc ngoai cang cao, mirc
cong bd thdng tin cang 16n. IASB (2018) cong bd dd c6 144 qudc gia va ving lanh thd yéu
cau cac doanh nghiép ap dung IFRS. Do viy, cac nha dau tu nudc ngoai thuong doi hoi yéu
cau vé thong tin cong bd phu hop voi IFRS hon. Hon nita, Viét Nam chwa c6 chuan muc vé
CCTC, do vay sy hién dién ciia nha dau tu nudc ngoai gbp phan anh huong tich cuc dén

cong bé CCTC theo IFRS7, do viy gia thuyét dit ra 1a:

H3: Ty 1¢ so hitu nha dau tu nude ngoai cang cao, mire dd FID cua ngan hang cang 16n
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2.4.4. Vai tro kep

Viéc tach biét vai trd CEO va chu tich HDQT 1 mot dic trung cua co ché quan tri cong ty manh.
Ly thuyét iy nhiém khing dinh ring su tach biét ndy tranh tap trung quyén luc va cai thién hiéu suat
kiém soét cia HDQT (Molz, 1988). Khi giam ddc diéu hanh dong thoi 1a chu tich hdi dong quén tri
(vai tro kép) lam giam hiéu suét cia hoi ddng (Haniffa & Cooke, 2002) va giam mirc d6 cong bd
thong tin (Foker, 1992). Hé qua vai trd kép 12 ting nguy co thao tang thong tin cong bd, gay bat loi
cho cac nha dau tu va bén lién quan. Vé cdng bd thong tin bét budc, Al-Shammari (2014) ky vong
rang cac cong ty véi vai trd kép ciia CEO cdng bd it thong tin trén bdo céo thuong nién hon vi cac
CEO ¢6 nhiéu co hoi hon téi da hoa loi ich ciia minh théng qua viéc giit kin cac théng tin dbi voi
cac c6 dong. Vi vy, viéc tach biét CEO va chu tich HDQT 1a tach biét gitra quan tri ra quyét dinh
va kiém soét ra quyét dinh (Fama and Jensen, 1983). Diéu ndy lam ting cuong tinh minh bach cua
cdng bd va budc nha quan tri cung cap tat ca cac thong tin vé CCTC. Trong ly thuyét cong b bat
budc, Alfraih (2016) va Juhmani (2017) cung cap bang ching 12 vai tro kép CEO va chi tich HDQT
anh huong tiéu cuc voi yéu cau tudn thu IAS/IFRS. Céc doanh nghiép c6 giam doc dong thoi 1a chu
tich hoi dong céng bd thong tin it hon dang ké so vdi cac doanh nghiép khac (Gul & Leung, 2004).
Benzing va Bérner (2015) khuyén nghi tranh vai tro kép dé dam bao sy doc 1ap va tac dong tich cuc
dén cong b thdng tin. Gia thuyét la:

H4. Vai tro kép lam giam mirc d6 FID ctia ngan hang
2.4.5.Uy ban kiém todn

Uy ban kiém toan c6 cac thanh vién chuyén gia ké toan gilp giam sat 1ap BCTC tot hon
(Buallay & Al-Ajmi, 2019). Tuy nhién, khi quy md qué 16n c¢6 thé dan dén tang chi phi va
phdi hop gitta cac thanh vién kém khién anh huéng dén kiém soat (Jensen, 2010). DU chua
chi ra s6 lwong thanh vién t6i wu, cic nghién ctru cho ring cin it nhat ba thanh vién
(Almagtari, 2019). Xu hudng khéac cho rang khi s6 thanh vién 16n, nhung khong c6 chuyén
moén phu hop va thiéu kinh s& khong hd trg dugc cong viée ciia iy ban va lang phi nguén
lyc (Krismiaji, 2019). Elzahar va Husainey (2012), Al-Maghzom va cong sy (2016) va
Agyei-Mensah (2017) da khong tim thay bang chting anh huéng ciia quy mé ty ban kiém
toan. Trong khi Asmar va cong su (2018) chting minh ring quy mé iy ban kiém toén 16n

lam giam muc do FID thi Ibrahim va cong su (2019), Elghaffar(2019), Allina va cong su
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(2020) chi ra két qua nguoc lai. Do tinh phtic tap, khé xir Iy ctia ké toan CCTC va tai Viét
Nam chua ¢6 chuin myc nay, nén khi quy mé uy ban cang 16n cang kho hd trg duge giam
sat cong bd FID. Ngoai ra, theo ly thuyét tin hiéu, khi van dé phirc tap, mo hd nhu ké toan
CCTC tao co hdi nha quan tri giam bét thong tin can cong bd, tirc guri tin hiéu gay hiéu 1am.

Vi vay, gia thuyét dit ra la:
H5: Quy mé ty ban kiém toan cang 16n, mirc do FID ciia cac ngan hang cang thap.

Dé ting hiéu qua mé hinh, nghién ctru dwa vao cac bién kiém soat dd dugc cac nghién ciru
trude sir dung, gdm quy mé ngan hang, kiém toan doc 1ap, tinh trang niém yét, hé sd an toan

von, ty 1& truyén va loi nhuan trén c6 phiéu.

Pé tai du kién md hinh va anh hudng cua cac bién doc lap phan anh quan tri céng ty dén

muc do FID nhu trong Bang 2.2.

Tén bién Dw Kkién anh | Cac nghién ciru trude
hwong den
FID
Quy mdé HbQT Nguoc chiéu | Yamani va cong su (2021), Nguyén Thi Thu Hién
(-) va cong su (2022)
Thanh vién HPQT | Cung chiéu | Khan (2010), Elghaffar (2019), Jahid va cong su
doc lap (+) (2020)
S& hitu nude ngoai Ccung  chiéu | Khan(2010) va Alhazaimeh va cong su (2014)
()
Vai tro kép Nguoc chiéu | (Gul & Leung, 2004). Benzing va Borner (2015)
()
Quy md 1ty ban kiém | Nguoc chiéu | Asmar va cong su (2018)
toan ()

Bdng 2.2- Dw kién dnh hwéng ciia qudn tri cong ty dén FID.
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Két luan chwong 2

Chuong nay trinh bay vé khai niém hai hoa va co so 1y thuyét giai thich ca&c mdi quan hé
gitra quan tri cong ty va mirc d6 cong bd cong cu tai chinh. Cudi cling, ndi dung cia chuong
tap trung vao xay dung cac gia thuyét nghién ciru. Nhitng ndi dung nay s& 1am co s dé xay
dung thang do danh muc tin vé CCTC ciing nhu xac dinh phuong phdp nghién ctu &

chuong tiép theo
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Chwong 3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Phwong phap xay dung danh muc tin cdng b6 CCTC va do lwong
hoa hop vé quy dinh.

Nghién ctru st dung phuong phap phan tich ndi dung dé xay dung danh muc FID. Day la
phuong phap phd bién duge st dung dé phan tich thong tin cong bd trong nghién ciru ké
toan (Haniffa & Cooke,2002). Ly thuyét FID hau hét chi ra ring céng cu phd bién dé do
ludng muc do cong bd thong tin 1a danh muc tin (Lopes and Rodrigues 2007). Danh muc
nay thuong duoc cac nghién ciru ty xay dung bang phuong phap phan tich ndi dung tir cac
quy dinh hay sir dung danh muc cta nghién ctru trude, tir hudng dan cta cac cong ty kiém
toan 16n. Theo Hassan(2010) c6 hai phuong phap phan tich ndi dung la phan tich ndi dung
khai niém va phan tich ndi dung c6 méi quan hé. Phén tich noi dung khai niém 13 cong cu
nghién ctru dugc str dung dé xé4c dinh su hién dién va tan sd suit hién tir khoa hay khai niém
chinh trong dir liéu van ban. Ngudn co sd ban dau cua nghién ctru ndy 1a danh muc FID
duoc xay dung dwa vao IFRS7. Tai Viét Nam, chua c6 chuan muc ké todn vé cong b
CCTC, nhung dbi twong ké todn ngan hang chi yéu 1a CCTC, nén cac quy dinh ké toan
hién hanh vé cong bd thong tin ké toan ngan hang chu yéu tap trung vao CCTC. Piém luu y
la cac thuat ngir st dung c6 phan khac véi IFRS7. Chinh vi vay, nghién ctru chon phuong
phap phan tich nodi dung toan dién, tirc phén tich chi tiét toan bd ndi dung cac van ban nay.
Pay 1a phuong phap dugc st dung thuong xuyén trong 1y thuyét cong bd (Beattie va cong
su, 2004). Cu thé cac van ban duoc sir dung dé phén tich ndi dung bao géom: Thong 210(Bo
Tai Chinh,2009), Quyét dinh 16(NHNN,2007), Thong tu 41(NHNN, 2016), Thong tu
27(NHNN,2021). Cu thé, qué trinh nay duoc thuc hién bang cach doc, phan tich chi tiét noi
dung cac quy dinh, chon loc cac quy dinh c6 y nghia tuong tu cac danh muyc cua nghién ctru

trudc, tir d6 sip xép vao nhom thich hop.

Tiép theo, dé do luong mirc d6 hai hoa giita hai hé thong ké toan, ching tdi str dung hé sb
phéi hop Jaccard’s Coefficients cua Fontes va cong su (2005) do ludng su twong ddng nhu

Sau.
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a
a+b+c

Sij:

Trong do,
Sij: phan anh muc d6 twong dong cua hai tap hop cac quy dinh ké toan;
a: s6 lwong cac phan tir ma c6 gia tri 1a 1 d6i v6i ca hai tap hop quy dinh va thyc hanh.

b: S6 luong cac phan tir ma c6 gia tri 1a 1 trong tdp hop j ciia quy dinh hay thyc hanh va gia
tri 0 d6i v6i tap hop i cua quy dinh hay thyc hanh

c: S6 lugng cac phan tir ma c6 gid tri trong tip hop i cla cac quy dinh hay thuc hanh va gia
tr1 0 cua tap hop j cac quy dinh hay thuc hanh.

Céac hé sd nay nhan gia tri tir 0 dén 1 va khi bﬁng 1 thi n6 thé hién muc d6 tdi da cua hai hoa
trén co sé xem xét hé sé twong dong.

Cu thé, khi so sanh chinh sach ké toan vé cong cu tai chinh cua hai hé thdng, cac budc s&
thuc hién nhu sau:

Budc 1: Xéc dinh yéu cau cdng bd chinh sach ké todn cua tig hé thong

()X&c dinh yéu cau cia IFRS 7, bao gdm: mdi loai cong cu tai chinh can cong bd thdng tin
gom: Ban chat cia CCTC, Diéu kién nhan dién CCTC, Ghi nhan va do ludng va Diéu kién
ton that

(ii)Xac dinh yéu cau ctia VAS chi tiét cho ting loai CCTC bao gém: Chimg khoéan kinh
doanh, Chimg khoén sin sang dé ban, Chimg khoén gitt d40 han, Cho vay, Tién gui cua
khach hang va Phéat hanh giay to c6 gia.

Budc 2: Lap bang so sanh chi tiét theo timg loai CCTC (nhu VAS). D6i v6i mdi loai phan
tich cac noi dung quy dinh cua hai hé théng thanh 3 nhém: (a) ca hai hé thong quy dinh nhu
nhau, (b) 1a khi IFRS7 c6 quy dinh, nhung VAS khdng yéu cau va (c) VAS yéu cau cong
bd, nhung IFRS 7 khéng quy dinh.

Budc 3: Tinh hé s6 twong dong Jaccard
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Xép

Theo IFRS loai | Theo VAS
1. Chirng khoan kinh doanh 1. Chirng khoan kinh doanh
Ban chit cua ching khoén kinh doanh A M© ta chirng khoan kinh doanh
Diéu kién nhan dién ching khoan kinh doanh A Tiéu chuan ghi nhan chirng khodn kinh doanh
Do luong ching khoan kinh doanh A co s@ do luong chirng khoan kinh doanh
Tén that chimg khoan kinh doanh B
2. Chirng khodn sin sang dé ban 2. Chirng khoan sin sang dé ban
) N q M6 ta ChL'rngN khodn ng va chiéng khoan von
Bén chat cua chiing khoén san sang dé ban A (chtrng khodn san sang dé ban)
biéu kién nhan dién chung khoan san sang dé )
ban A Tiéu chudn ghi nhdn Ching khoan san sang dé bén
Do luong chig khoan sin sang dé ban Co s& do ludng Chirng khodn san sang dé ban
Tén that chimg khoén sén sang dé ban B
3. Chirng khoan giir ddo han 3. Chirng khoan giir ddo han
Ban chit cua ching khoan giir dao han A M6 ta chirng khoan gitr dao han
Diéu kién nhan dién ching khoan giit ddo han A Tiéu chuan ghi nhan chirng khodn gilr dao han
Do ludong ching khoan giit ddo han A Co s@ do luong chirng khodn gilt ddo han
Tén that chimg khoan giir dao han B
Théng tin vé t6 chirc phat hanh (ching khodn gitr
C ddo han)
4. Cho vay khach hang 4. Cho vay khach hang
Ban chit cta cho vay khach hang A M6 té cho vay khdch hang
Diéu kién nhan dién cho vay khéach hang A Nguyén tac ghi nhan khoan vay (cho vay)
Ghi nhan & do luong cho vay khach hang B
Tén that cho vay khach hang B
C 1.3.2. C4c nguyén tac phan loai no ((cho vay)
5. Tién giii KH 5. Tién gli KH
o Chi tiét tién glti khach hang theo loai tién va loai
Ban chat tién gui khach hang A khach hang
‘ ‘ Tiéu chudn ghi nhan (hay nguyén tac ghi nhan)-Tién
biéu kién nhan dién tién giri khach hang A glri cla khach hang
Do ludng tién giri khach hang
Nguyén tac ghi nhan chi phi di vay (Tién glti cla
C khach hang)
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6. Phat hanh gidy to ¢é gia- chirg chi tién 6. Phat hanh gidy t& c6 gia- chirng chi tién g va
giri va trai phiéu trai phiéu

Ban chit phét hanh gidy to c6 gia

Diéu kién nhén dién A Tiéu chudn ghi nhan

Do ludng phat hanh gidy to c6 gid

Nguyén tac ghi nhan chi phi phat hanh gidy to cé
C gia

Bdng 3.1. Minh hea xép loai cac quy dinh twong dong va khac biét gisa IFRS 7 va VAS
(nguén: TAc gid)

Tir Bang xép 1oai cac quy dinh, tinh hé sb tuong déng nhu sau:

T6ng s6 myc nhom A (giéng nhau) 14
Tbng s6 muc nhom B 8
Téng s6 myc nhom C 4
Téng (A+B+C) 26
Hé sd tuong déng Jaccard 0.54

Bdng 3.2. Minh hoa #inh hé sé twong déong Jaccard (nguén: tac gid)

Pé do luong thuc té cdng bé CCTC cua cac NHTM, ching t6i st dung danh muc d4 sap
xép phu hop vai phan loai thong tin can cong bd vé CCTC cuia IFRS7. Két qua danh muc
bao gém 115 muc tin: Chinh sach ké toan CCTC (20 muc tin), TAm quan trong cia CCTC
dbi v6i bang can ddi ké toan (12 muc tin), TAm quan trong CCTC ddi véi Béo cdo két qua
kinh doanh (8 muc tin), Gia tri hgp ly (12 muc tin), Rui ro va quan tri rai ro CCTC (42 muc
tin) va ké toan phong ngira rai ro (21 muc tin). Nghién ciru do luong muc do FID trén bao
c&o tai chinh cho mdi muc tin trong danh muc khéng tinh trong s6, boi theo Beattie va cong
su ( 2004) khi sb lwong muc tin 16n, két qua do ludng giira tinh va khong tinh trong s6 1a

khong khac biét. Tong sé muc tin ctia mot quan sat ngan hang-nam 1a: FID=Y", di. Trong
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d6: di= 1 néu mot muc tin duoc thuyét minh; di = 0 néu mdt muc tin khong duoc thuyét
minh va m 13 sé muc tin téi da.

3.3. Dir liéu va phwong phap phan tich dir liéu

Dir liéu

Dit liéu duoc thu thap tir Bdo cdo thudng nién va BCTC d3 kiém toan cua cac ngan hang
thuong mai c6 phan tai Viét Nam tir 2015 dén 2022, duoc cong khai trén website cta cac
ngan hang. Danh sach ban dau c¢6 duoc 1a 31 ngan hang thuong mai ¢6 phan (Bang 3.1). Sau
d6, loai trir c4c ngan hang khdng c6 du dir liéu, két qua con lai 24 NHTMCP duoc sir dung
mau nghién ciru. Cac ngan hang loai khoi danh sach bao gom: Ngan hang TMCP Qudc
Dan, Ngan hang TMCP Sai Gon Cong thuong, Ngan hang TMCP Xing dau Petrolomex,
Ngan hang TMCP Sai Gon, Ngan hang TMCP Poéng A, Ngan hang TMCP Bao Viét va

Ngén hang TMCP Viét Nam Thuong tin

TT | Tén ngén hang Trang web TT | Tén ngén hang Trang web
1 Ngéan hang TMCP Cbng Thuong | vietinbank.vn 17 | Ngan hang TMCP | www.och.com.v
Viét Nam Phuong Bong n
2 Ngan hang TMCP Pau tu va | bidv.com.vn 18 | Ngén hang TMCP Quén | www.mbbank.c
Phat trién Viét Nam boi om.vn
3 Ngan hang TMCP Ngoai thuong | vietcombank.co | 19 | Ngan hang TMCP Quéc | www.vib.com.v
Viét Nam m.vn Te n
4 Ngan hang TMCP A Chau www.ach.com. | 20 | Ngan hang TMCP Quéc | www.nch-
vn Dan bank.vn
5 Ngén hang TMCP An Binh abbank.vn 21 | Ngan hang TMCP Sai | www.saigonban
Gon Cong thuong k.com.vn
6 Ngéan hang TMCP Sai Gon Ha | shb.com.vn 22 | Ngan hang TMCP Sai | www.sacomban
Noi Gon Thuong Tin k.com.vn
7 Ngan hang TMCP Bic A baca-bank.vn 23 | Ngan hang TMCP Tién | www.tpb.vn
Phong
8 Ngan hang TMCP Buu dién | lienvietpostban | 24 | Viét Nam Thinh Vuong | vpbank.com.vn
Lién Viét k.com.vn
9 Ngan hang TMCP Bong Nam A | seabank.com.v | 25 Ngan hang TMCP Xang | www.pgbank.co
n dau Petrolomex m.vn
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https://www.vietinbank.vn/
https://www.vietinbank.vn/
http://www.ocb.com.vn/
http://www.ocb.com.vn/
https://www.bidv.com.vn/
https://www.bidv.com.vn/
http://www.mbbank.com.vn/
http://www.mbbank.com.vn/
https://www.vietcombank.com.vn/
https://www.vietcombank.com.vn/
http://www.vib.com.vn/
http://www.vib.com.vn/
http://www.acb.com.vn/
http://www.acb.com.vn/
http://www.ncb-bank.vn/
http://www.ncb-bank.vn/
https://www.abbank.vn/
https://www.abbank.vn/
http://www.saigonbank.com.vn/
http://www.saigonbank.com.vn/
https://www.shb.com.vn/language/en/
https://www.shb.com.vn/language/en/
https://www.shb.com.vn/language/en/
http://www.sacombank.com.vn/
http://www.sacombank.com.vn/
http://www.tpb.vn/
http://www.vpbank.com.vn/ca-nhan
http://www.vpbank.com.vn/ca-nhan
https://www.seabank.com.vn/
https://www.seabank.com.vn/
http://www.pgbank.com.vn/
http://www.pgbank.com.vn/

10 | Ngan hang TMCP Hang Hai | msb.com.vn 26 | Ngan hang TMCP Xuat | www.eximbank.
Viét Nam nhap khau com.vn
11 | Ngan hang TMCP Kién Long kienlongbank.c | 27 | Ngan hang TMCP Phat | www.hdbank.co
om tricn TP HCM m.vn
12 | Ngén hang TMCP K¥ Thuong techcombank.c | 28 | Ngan hang TMCP Sai | sch.com.vn
om.vn Gon
13 | Ngan hang TMCP Bao Viét baovietbank.vn | 29 | Ngan hang TMCP Ban | vietcapitalbank.
Viét com.vn/
14 | Ngan hang TMCP Poéng A dongabank.com | 30 | Ngan hang TMCP Viét | vietbank.com.vn
vn Nam Thuong tin
15 | Ngan hang TMCP Nam A namabank.com. | 31 | Ngan hang TMCP Vig¢t | vietabank.com.v
vn A n
16 | Ngan hang TMCP Tién Phong | tpb.vn

Bing 3.3- Danh sach cac ngan hang

M6 hinh héi quy

Dua vao cac gia thuyét ¢ trén, nghién ctru du doan moi twong quan gitra bién ddc 1ap, bién

kiém soat véi bién phu thudc trong mo hinh sau:

FIDii = ai + pgiNBD i+ p2INBDit + 33FOWNit + 34 DUALic + BsNACic + g 6SIZEit

+37BIG4it+ gs LIS it +39CARit + p10GER it +31DEBit +312EPSit + Uit

=1, 2,...23 ( ngan hang thi i)

t=1,2,...,13 (thir tw cic ndm, tir 2010 dén 2022)

FIDi: Mttc d6 cong bd CCTC ctia ngén hang i vao nam t

NBDit: Quy mé hoi dong ngan hang i nam t, do luong boi s6 lugng thanh vién.

INBDi:: Thanh vién doc l4p ngin hang i ndm t, do ludong boi s luong thanh vién doc 1ap
FOWN;: : S& hitu nudc ngoai ngan hang i nim t, do luong boi ty 18 so hitu cia ¢ dong
nudc ngoai trén tong von gop cua chu sé hitu

DUALi: vai trd kép ngan hang i vao niam t, do luong 13 1 néu giam dbc diéu hanh dong thoi
1a chu tich hoi dong, 1a 0 khi gidm dbc diéu hanh khong phai 1a chu tich hoi dong.
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NACi: Quy md ty ban kiém toan ngan hang i nam t, do ludng boi sé lugng thanh vién cia

iy ban kiém toan

SIZEit : Quy md ngan hang i ndm t, do ludng boi log tong tai san

BIG4ir: Kiém toan doc 14p ngan hang i, nim t, do luong 1a 1 khi cong ty kiém toan Ia
BIG4, con lai 1a 0.

LISit: tinh trang niém yét ngan hang i nam t, do ludng 13 1 dbi v4i ngan hang niém yét, con
lai bang 0.

CARt : hé s an toan von ngan hang i nim t.

GERi: : ty 18 truyén ngan hang i nam t, do ludng boi ty 18 ng phai tra trén von chi sé hitu.
DEBi: : hé s6 no ngan hang i nam t, do ludng bai ty 16 ng phai tra trén tong ngudn von.

EPSit : lgi nhuan trén mdi co phiéu ngan hang i nam t,

Phuwong phdp phan tich

Pé tai str dung cac phuong phap phan tich dir liéu bao gdm:
Thong ké mo ta dé phén tich so bo thong tin co ban tir mau.

Dit li€u s€ dugc thu thap tr 31 NHTM tai Viét Nam, tir 2015-2022, nén 1a dir liéu bang. bé
pht hop voi dang dir liéu nay, nghién ctru sé& tién hanh phan tich dir liéu v6i cac mé hinh
ude luong va kiém dinh hdi quy, kiém dinh lua chon mé hinh ciing kiém dinh cac khuyét tat
cia mo hinh ciing nhu dy kién bién phap khic phuc cac khuyét tat néu c6. Nghién ciru sir
dung phan mém STATA dé phan tich dit liéu.

Trude hét thuc hién cac kiém dinh hoi quy bao gdm kiém dinh tinh chudn hoa, kiém dinh da
cong tuyén v4i ma tran twong quan va khi c6 hé sé twong cao 16n két hop thyc hién kiém
dinh VIF test- hé s6 nhan t6 phong dai phuong sai xem xét tinh da cong tuyén. Két hop cac
kiém dinh nay nhim x&c dinh xem c6 can thiét loai trir bién doc 1ap nao khi c6 hién tuong tir

tuong quan.

Tiép theo, nghién ctru thuc hién kiém dinh lya chon mé hinh thich hop véi dir liéu cua

nghién ctru trong ba md hinh gdm: M6 hinh Pooled OLS; M6 hinh tac dong ¢ dinh (FEM);
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Mo hinh tac dong ngau nhién (REM). Nghién ctru s& thuc hién kiém dinh F-test nhim lya
chon mé hinh thich hop hon giira hai md hinh Pooled OLS va FEM; kiém dinh Bresh-
pagan test giup lwa chon gitta hai mé hinh Pooled OLS va REM. Néu két qua cta ca hai
kiém dinh nay cho thdy mé hinh Pooled OLS khéng thich hop, khi d6 nghién ctru s& sir
dung kiém dinh Hausman test giGip chon mé hinh thich hop hon giita hai mé hinh FEM &
REM. Cu thé nhu sau:

(i)Lwa chon giita Pooled OLS va FEM bang F-test v6i gia thuyét: HO: Pooled OLS la md
hinh pht hop va H1: FEM 1a mé hinh phu hop. Néu két qua P-Value c6 ¥ nghia thong ké
(<5%), bac bo HO va lya chon FEM. Nguoc lai Pooled OLS 1a m6 hinh thich hgp hon.

(ii) Lwa chon giita Poole OLS va REM bang kiém dinh Bresh- pagan test, vi Ho: Pooled
OLS la md hinh pht hop_va H1: REM Ia mé hinh phu hop. Néu két qua P-Value c6 y nghia
thong ké (<5%), bac bo HO va lwa chon REM. Nguoc lai Pooled OLS 1a m6 hinh thich hop

hon.

(iii) Truong hop két qua loai b6 mé hinh Poole OLS, tiép tuc sir dung kiém dinh Hausman
test dé Iya chon gitta FEM va REM vé6i Ho: REM 13 mé hinh phu hop & H1: FEM la md
hinh phu hop. Néu két qua P-Value cé y nghia théng ké (<5%), bac bo HO va lya chon
FEM. Nguoc lai REM 1a mo6 hinh thich hgp hon

Tiép theo, véi mO hinh thich hop da lua chon duoc, nghién ctru tiép tuc kiém dinh cac
khuyét tat cia mo hinh, dé xem xét khi néu khuyét tat xay ra sé c6 lua chon kiém dinh thich
hop véi dit 1iéu cia nghién cuu.

Kiém dinh phwong sai thay d6i véi gia thiét Ho: M6 hinh xay ra hién twong phuong sai thay
d6i; Hi: Md hinh khéng xay ra hién tuong phuong sai thay doi. Khi d6, néu mé hinh FEM
duoc lya chon, nghién ctu thuc hién kiém dinh Wald véi 1énh xttest3, con véi md hinh
REM kiém dinh s& 1a Breusch and Pagan Lagrangian Multiplier véi 1énh xttest0. Néu két
qua x4y ra véi muac y nghia 5%, nén chap nhan HO, hay mé hinh xay ra hién tugng phuong

sai thay d6i, va nguoc lai md hinh khdng cé khuyét tat nay.

Kiém dinh tu twong quan véi gia thiét Ho: M6 hinh khéng xay ra hién tuong tu twong quan

Hi: M6 hinh xdy ra hién tuong ty tuong quan. Dé kiém dinh khuyét tat nay, nghién ciru s&

36



thuc hién kiém dinh Wooldridge véi lénh xtsserial. Néu két qua xay ra véi muac y nghia 5%,
nén chip nhan HO, hay mé hinh khdng c6 hién tuong tu twong quan, va nguogc lai mé hinh

khdng c6 khuyét tat nay.

Tiép theo, néu két qua cho thdy mé hinh da chon khong c6 cac khuyét tit ndy, nghién cau
chinh thuc phan tich két qua tir mé hinh. Nguoc lai, néu mé hinh c6 hai khuyét tat nay,
nghién ctru s& tién hanh chay mé hinh GLS (Generalized Least Squares) véi 1énh xtgls nham

khic phuc khuyét tat tir md hinh dwoc chon.
Két luan chwong 3:

Chuong nay tap trung vao xac dinh céc phuong phép thich hop véi cac muc tiéu cua dé tai.
Cu thé, dé xay dyng thang do, hay danh myc tin vé cong bé CCTC, dé tai st dung phuong
phap phan tich noi dung toan dién. Hé sé twong dong Jasscard 1a lya chon dé do luong su
hoa hop gitta cac quy dinh cua Viét Nam vé cong b CCTC cia cac ngan hang véi IFRS 7.
Dir liéu duoc thu thap tr 312 b bao cao tai chinh cua 24 ngédn hang Viét Nam, giai doan
2010-2022. Véi dit liéu bang, nén dé tai st dung cac kiém dinh thich hop lya chon mé hinh
thich hop trong cdc méd hinh POOL, FEM va REM. Céc kiém dinh khuyét tat ca&c mé hinh

duoc sir dung nham muc dich lwa chon m6 hinh pht hop va hiéu qua nhét c6 thé.
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Chwong 4: Két qua nghién ciru

4.1. Két qua danh mue tin ¢cd6ng bé CCTC theo IFRS 7 va quy dinh ciia

Viét Nam

Danh muc tin vé CCTC duogc xay dung tir IFRS 7 va c4c nghién ctu trude bao gdm 166

muc (Phu luc 1). Danh muc duoc tom tit cac nhém tin chinh trong Bang 4.1. Trong d6, Tam

quan trong cia CCTC déi véi tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh gom 46 muc va sb

muc tin vé cong b rai ro 1a 115 muc tin.

Ni dung thong tin cong bd vé ¢dng cu tai chinh S6 muc
ATam quan trong cia CCTC d6i véi tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh
(Signification of financial instruments for financial position and performance) 47
1.Chinh sach ké toan vé CCTC 5
2. TAm quan trong ciia CCTC dbi véi tinh hinh tai chinh 21
3. TAm quan trong ctia CCTC dbi véi két qua kinh doanh 12
4. Gié tri hop 1y v6i CCTC: 9 muc 9
B. Ban chét riii ro phat sinh tir CCTC (Nature and extent of risls arising from financial
instruments) 115
1. Rui ro gén v6i CCTC & quan tri rii ro, trong dé 82
1.1. Rui ro tin dung (credit risk) 37
1.2. Rui ro thanh khoan (Liquidity risk) 8
1.3. Rui ro thi truong vé 13i suat (Market risk—interest rate risk) 12
1.4. Rui ro thi truong vé ty gia (Market risk—currency risk) 13
1.5. Rui ro thi truong vé gia ca (Market risk—other price risk) 12
2. Ké toan phong ngira rii ro 33
2.1. M6 ta chung vé ké toan phong ngira rii ro 15
2.2. Phong ngira rui ro vé gié tri hop 1y (FVH) 7
2.3. Phong ngtra riii ro dong tiéng(CFH), va phong ngtra rii ro dau tu rong vao hoat dong

nudc ngoai (HNFO) 11
C. Céc cong b khéc (chuyén tai san tai chinh) 5
Tdng s6 myc tin 166

Bdng 4-1- Danh muc tin ¢éng bé CCTC theo IFRS 7 (nguén: TAc gid tw tong hop)
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Noi dung nhém théng tin

A.TAm quan trong ciia CCTC déi véi tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong

1. Chinh sdch ké todn 19
1.1. Chirng khoan kinh doanh 3
1.2.Chting khoan ng va chimg khoan vén (ching khoan sin sang dé ban) 3
1.3. Chung khoén giit dédo han 4
1.4. Cho vay khéch hang 2
1.5. Tién gui Khach hang 3
1.6. Phét hanh gidy to c6 gia 4
2. Tam quan trong ciia CCTC dbi véi tinh hinh tai chinh 14
2.1. Cac loai TSTC va ng tai chinh trén bang can d6i ké toan 7
2.2. Thé chap 2
2.3. V0o ng (cho vay khong tra dugc ng) 5
3. Tam quan trong ciia CCTC déi vdi két qua kinh doanh 8
4. Gida tri hop Iy voi CCTC: 12
B. Bin chit riii ro phit sinh tir CCTC 63
1. Riii ro gin véi CCTC & qudn tri riii ro 42
1.1. Rui ro tin dung 24
1.2. Rui ro thanh khoan 2
1.3. Ruii ro 1ai suat-Market risk—interest rate risk: 5
1.4. Rui ro tién t8-Market risk—currency risk 4
1.5. Rui ro thi truong - gid ca-Market risk—other price risk 7
2. Ké todn phong ngira riii ro 21
2.1. Mé ta chung 12
2.2 Rui ro gia tri hop 1y 4
2.3.Riii ro dong tién va ddu tu thudn hoat ddng nudc ngoai 5
Tong s6 muc 116

Bdng 4-2- Danh muc tin cong bé CCTC (FID) theo quy dinh ciia Viégt Nam (nguén: TAc

gid tuw tong hop)

Danh muc tin vé CCTC dugc xay dung tir caC vin ban quy dinh cua B tai chinh va Ngan

hang nha nudc vé cong bé CCTC ddi véi cac ngan hang Viét Nam, nhung duoc sip xép

theo cac yéu cau cong bd cia IFRS 7 bao géom 116 muc (Phu luc 2). Danh muc dugc tom

tat cac nhom tin chinh trong Bang 4.2. Trong d6, Tam quan trong ciia CCTC dbi véi tinh
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hinh tai chinh va két qua kinh doanh gém 53 muc va s6 muc tin vé c¢ng bd rui ro 1a 63 muc
tin.

4.2. Két qua do lwong mirc dd hoa hop véi IFRS 7 ciia cac quy dinh
cong b6 CCTC tai Viét Nam

S6 |S6 |Sé . Téng | Tong
myc | muc | muc | Tong . (A+B) | (C+B)
TT | Nhém A B C 0 Hé so S
A | TAm quan trong ciia CCTC 38 26 15 79 48% 64 53
1 | Chinh séch ké toén 14 |8 5 27 52% 22 19
Tam quan trong cua CCTC ddi 21 14
2 voi BCDKT 12 9 2 23 52%
Tam quan trong cua CCTC ddi 12 8
3 véi KQKD 6 6 2 14 43%
4 Do luong gid tri hop ly 6 3 6 15 40% 9 12
B Riii ro gin v6i CCTC 25 57 17 99 25% 82 42
1 Rui ro tin dung 12 25 12 49 24% 37 24
2 Rui ro thanh khoan 2 6 8 25% 8 2
3 Ruii ro 13i sut 4 8 1 13 31% 12 5
4 | Ruiro tién & 3 10 |1 14 21% 13 4
5 Rui ro gia ca 4 8 3 15 27% 12 7
C Phong ngira rii ro 11 22 10 43 26% 33 21
1 Phong ngura rdi ro chung 6 9 6 21 29% 15 12
2 Phong ngira riii ro dong tién 3 4 1 8 38% 7 4
3 Phong ngura rui ro gia tri hop 1y 2 9 3 14 14% 11 5
D | Cong bb khic 5 5 0% 5 0
Tong 74 110 | 42 226 33% 184 116

Bdng 4.3- Bdng tinh hé sé twong dong hai hé théng ké toan (nguén: tac gid tw inh)

Chu thich: Muc 4 bao gom cdp muyc tin cua hai h¢ thong trung khép nhau. Muc B bao g5m cac Muc
tin vé FID theo y€u cau cdng bo cua IFRS 7, nhung quy dinh cua Viét Nam khéng yéu cau. Muc C
bao gom cac muc tin vé FID ma quy dinh ciia Viét Nam yeu cau nhwng IFRS 7 khong co.

Céac muc tin vé chinh sach ké toan, khi so sanh hai hé thong, dé tai da chi tiét cac yéu cau
cua IFRS 7 theo timg loai CCTC duoc quy dinh cho cac NHTM Viét Nam, nén s6 muc tin
chi tiét theo IFRS 7 thay vi 1a 5 muc (Phu lyc 1) thi trong bang tinh hé sb Jasccard ting 1&n

22 muc. Viéc chi tiét ndy gidp cho do ludng t6t hon hé sé twong dong. CAac muc tin thudc
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cac nhom tin con lai duoc sip xép hoan toan theo danh myc caa hai hé théng nhu trong Phu
luc 1 va 2. Trong bang 4.3, tong c4c muc A va B chinh la quy dinh theo IFRS 7, Tong cac

muc A va C la theo quy dinh cta Viét Nam.

Két qua cho thiy tong cac muc tin bao triim ca hai hé théng 1a 226 muc, trong d6 74 muc c6
mat trong ca hai hé théng, 110 muc IFRS 7 y&u cau va 22 muc chi theo quy dinh tai Viét
Nam. Do d6, mtc d6 twong dong cua hai hé thong vé cong bd CCTC chi dat muc thap 1a
33%. Diéu d6, dong nghia véi muc do khac biét gitia hai hé thdng la (B+C)/(A+B+C),
tuong (mg sé& 14 67%. Trong do, yéu cau vé cdng bd tim quan trong cua CCTC gitta hai hé
thong dat 48% c6 mitc do cong bd cao hon so vai yéu cau cng bd rii ro va phong ngira rii
ro chi dat twong tmg 25 % va 26%. Chi tiét hon, tiéu nhdm muc tin ¢6 mtc do twong dong
cao nhat, dat 52% la cong bd vé chinh séch ké toan dbi voi CCTC va tim quan trong cila
CCTC ddi v6i BCDKT. Tiéu nhém muc tin ¢c6 muic do twong dong thap nhét dat 14% do la

yéu cau cong bd vé phong ngtra rui ro gia tri hop 1y.
4.3. Két qua thue té cong bé CCTC céc ngan hang Viét Nam

Két qua do luong muc d6 thuc hanh cong bd CCTC theo quy dinh cua cac NHTM Viét
Nam, giai doan 2010-2022 duoc trinh bay trong Bang 4.4, ¢6 chi tiét nhu sau:

Muc do cdng bd trung binh dat 46%, trong d6 quan st c6 cong bd céo nhat dat 82%, thap
nhat 6%. Hai noi dung 16n can céng bd 1a tim quan trong cia CCTC va rii ro gin véi
CCTC c6 muic d6 cong bd khac nhau. Trong d6, vé tim quan trong ctia CCTC, murc cong b
trén 52%, vé rui ro va phong ngira rui ro ¢6 mirc do thuc hanh thip hon, 1 44%. Tiéu nhém
muc tin ¢c6 mtc d6 thyc hanh cao nhat, d6 la cong bd vé tim quan trong ctia CCTC d6i véi
két qua kinh doanh, dat 83%. No6i dung cdng bé thap nhét 12 phong ngira rai ro, trung binh

dat 7% so v6i yéu cau can cong bo.

Két qia mo ta thong ké cac bién cua mau nghién ciru duge thé hién trong Bang 4.5. Trong
mau 24 ngan hang, giai doan 2010-2022, ngan hang (ndm) c6 quy mo tai san 16n nhét trén 2
triéu ty dong 13 NHTMCP Dau tu va phét trién (BIDV)- nam 2022, quy md nho ,nhét trén 8
nghin ty dong 1a Ngan hang Viét A (BVB)- nam 2010. Vao cubi nam 2022, quy md tai san
ngan hang BIDV cao nhat 1a 2.120.609 ty dong va thap nhat 1a quy md tai san cia
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NHTMCP Sai gon cong thuong (SGB) 1a 27.698 ty dong, quy mé tai san trung binh 24
NHTM la 521.240 ty dong.

Loai FID Ky |S6 | Thang | Gia tri Py  léch | Gid tri | Gia tri tbi
hi¢u quan do trung chuan tf')i’ da
sat binh thiéu

Tong FID |312 |116 |553 21,4(18%) | 7(6%) | 95 (82%)
(46%)

Chinh séach ké toan ap_v|312 |19 12,9 5,8 (31%) |0 (0%) | 19 (100%)
(68%)

Tam quan trong cua|bs_v|312 |14 5,6 (40%) | 3,3 (25%) |0 (0%) |12 (86%)

CCTC déi véi BCDKT

Tam quan trong cua |is_v 312 |8 6,7 (83%) |1,8(22%) | 1(13%) | 8(100%)

CCTC dbi véi KQKD

Gié trj hop ly fv.v 312 |12 2,5 (21%) | 2,3 (19%) | 0(0%) | 7(58%)

Tam  quan  trong | Fiv | 312 |53 27,7 10,7(20%) | 5(9%) | 45(85%)

CCTC (52%)

Rui ro Rv |312 |42 26,2 10,7(26%) | 0 (0%) | 41(97%)
(62%)

Phong ngira rui ro hav| 312 |21 1.5 (7%) |2.5(12%) | 0(0%) | 11(52%)

Riii ro va phong ngira |rh_v | 312 |63 27.6 11.9(19%) | 0(0%) | 49(78%)
(44%)

Bdng 4.4- Bdng mo ta thuec té cong bé theo cac nhdm muc tin CCTC cia cac ngan hang

Viét Nam, giai doan 2010-2022 (nguén: tac gid tir tinh)

Nhu vy, giai doan 2010 dén 2022, trung binh quy mé tai san hé thong NHTM Viét Nam

tang binh quan 15%/nam. Mic d6 thuc hanh cong bé CCTC theo yéu cau trung binh 64 muc

tin, don vi céng bd nhiéu nhat 96 muc tin, thap nhat 8 muyc tin.

Quy md Hoi dong quan tri trung binh c6 8 thanh vién, cao nhat 1 15 thanh vién, thap nhat 4

thanh vién. Trong d6 s6 thanh vién doc 1ap cao nhét 1a 3, ¢6 don vi quan séat cho thiy trong

hoi dong quan tri khong c6 thanh vién nao Ia thanh vién doc 1ap. C6 cac ngan hang co so

hitu bai c6 d6ng nude ngoai, co ngan hang khéng cé. Trong d6 s¢ hiru nudc Ngoai cao nhat

la 30%. V& vai tro kép, c6 16% don vi quan sat c6 tong gidm ddc ciing 1a chu tich Hoi dong

quan tri, cOn lai phan 16n 86% dam bao tinh doc 1ap giita hai vai trd nay. Trung binh c6 4
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thanh vién thudc tiy ban kiém toan, trong d6 cao nhat 1a 7 thanh vién va thap nhat 1a 2 thanh

vién.

Bién Ky S6 quan | Trung Py lgch | Toi Téi da
hiéu sat binh chuan thieu

Bién phu thujc

Danh muc tin CCTC FID 312 64,455 19,030 8 96

Bién déc lap

Quy md HPQT NBD 312 7,333 1,745 4 15

Than vién doc 1ap INBD 312 0,920 0,580 0 3

S6 hiru nudc ngodi FOWN 312 0,103 0,119 0 0,3

Vai tro kép DUAL 312 0,016 0,126 0 1

Quy md iy ban kiém toén NAC 312 3,426 0,695 2 7

Bién kiém soét

Quy md ngan hang SIZE 312 8,127 0,505 6,915 9,326

Kiém toén vién BIG4 312 0,821 0,384 0 1

Tinh trang niém yét LIS 312 0,4839 0,501 0 1

Hé sd an toan vén CAR 312 1,996 4,237 0,080 17,5

Hé sb truyén tai ng GER 312 11,394 4,245 1,301 | 23,619

Ty s6 ng DEB 312 0,9072 0,041 0,744 0,959

Loi nhuén trén cb phiéu EPS 312 | 1573417 1.254,115 0,020 7.719

Bdng 4.5- Bang m0 td cac bién (Nguén: STATA 16)

4.4. Két qua hoi quy cac md hinh

Trudce khi thue hién wéc luong hdi quy, kiém dinh hé sé twong quan gitra cac bién doc 1ap

duoc thyuc hién voi két qua trinh bay trong Bang 4.6. Két qua ndy cho thiy hau hét hé sb

tuong quan gitta cac bién doc 1ap 1a thap, dudi 0,5, chi duy nhéat 1 hé s6 12 0,76 (dugc chap

nhan, do thap hon 0,8) va ¢ hau hét cac hé sé ndy c6 y nghia théng ké. Ngoai ra, Bang 4.7

cho két qua hé sé VIF 1a 1,91, duéi 2 duoc cho la cac bién doc 1ap khong hién tuong da

cong tuyén, va vi vay gilp cho udc luong mé hinh hiéu qua. Chinh vi vay, toan b bién doc

lap va bién kiém soat trong mé hinh duoc dua vao phan tich hdi quy.
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NBD INBD FOWN | DUAL | NAC BIG4 LIS CAR GER DEB EPS
NBD 1.0000
INBD 0.1025 | 1.0000
0.0705
FOWN | 0.3191 | 0.2185 | 1.0000
0.0000 | 0.0001
DUAL | 0.1221 | 0.0176 | 0.0283 | 1.0000
0.0311 | 0.7565 | 0.6185
NAC 0.1767 | -0.0187 | 0.2018 | -0.1152 | 1.0000
0.0017 | 0.7428 | 0.0003 | 0.0421
BIG4 0.3675 | 0.1658 | 0.3860 | 0.0597 | 0.1669 1.0000
0.0000 | 0.0033 | 0.0000 | 0.2933 | 0.0031
LIS 0.1534 | 0.2443 | 0.3523 | -0.0214 | 0.2646 -0.0317 | 1.0000
0.0066 | 0.0000 | 0.0000 | 0.7059 | 0.0000 0.5768
CAR 0.2208 | 0.0969 | 0.3455 | 0.1004 | 0.1457 0.2033 | -0.1856 1.0000
0.0001 | 0.0874 | 0.0000 | 0.0766 | 0.0100 0.0003 | 0.0010
GER 0.2131 | 0.0787 | -0.0260 | 0.1972 | 0.0237 0.1514 | 0.1072 0.2424 | 1.0000
0.0001 | 0.1653 | 0.6474 | 0.0005 | 0.6764 0.0074 | 0.0585 0.0000
DEB 0.1993 | 0.0946 | 0.1043 | 0.1229 | 0.0850 0.2758 | 0.1667 0.2150 | 0.7602 | 1.0000
0.0004 | 0.0954 | 0.0657 | 0.0299 | 0.1340 0.0000 | 0.0031 0.0001 | 0.0000
EPS 0.1778 | 0.0760 | 0.4109 | 0.0927 | 0.1014 0.3374 | 0.2356 0.0876 | 0.0291 | 0.0626 1.0000
0.0016 | 0.1805 | 0.0000 | 0.1023 | 0.0738 0.0000 | 0.0000 0.1225 | 0.6089 | 0.2703

Bing 4-6— H¢ s6 twong quan (Nguén: STATAIG6)

(Gidi thich: NBD: Quy mé héi dong qudn tri, INBD: Thanh vién déc lip, FOWN: S& hiru niéc ngodi DUAL: vai tro
kép. NAC: Quy m0 uy ban kiém todn. SIZE: Quy mo. BIG4: Kiém todn ddc ldp. LIS: tinh trang niém yét. CAR: hé so

an toan vén. GER: tylé truyén.. DEB: hé 56 no. EPS: loi nhudn trén méi céphiéu)

Trude hét, dé tai thuc hién wdc luong mo hinh hdi quy POOL. Két qua (Phu luc 3) cho

thiy. M6 hinh ¢ R binh phuong gan 30%. Theo mé hinh nay, cac bién so hitu nuéc ngoai

va kiém toén vién cd anh hudng cing chiéu dén FID ¢ mirc y nghia thong ké 1%. Quy md

ngan hang anh hudng tich cuc dén FID, trong khi d6 khi ton tai vai trd kép s& 1am giam muc
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d6 cong bd CCTC. Cac anh huong ndy c6 y nghia théng ké & mirc 10%. Ngodi ra, hé s6 an

toan cang cao lam giam muc do céng bd FID & mirc y nghia thong ké 10%.

Tén bién Ky hiéu VIF | 1/VIF
H¢ s0 ng DEB 4.17 0.24
Ty 1¢ truyén GER 4.05 0.25
Quy md ngan hang SIZE 2.59 0.39
Loi nhuan trén cd phiéu EPS 1.72 0.58
S& hiru nude ngoai FOWN 1.37 0.73
Kiém toan vién BIG4 1.31 0.76
Hé s6 an toan von CAR 1.26 0.79
S6 thanh viéen HBQT NBD 1.25 0.80
S6 thanh vién UBKT NAC 1.15 0.87
Thanh vién HPQT ddc lap INBD 1.11 0.90
Vai tro kép DUAL 1.08 0.93
Mean VIF 1.91

Bdng 4.7- Hé sé6 VIF (Nguon: STATALG)

Tuy nhién, mé hinh POOL bi gi6i han, khéng phan biét dugc dir lidu duoc so sanh c6 thé 1a
cuing 1 ngan hang véi cac nam khéc nhau. Chinh vi vay, tiép theo dé tai thuc hién udc lugng
hoi quy véi mo hinh FEM. Sau d6, véi kiém dinh F test gilip x4c dinh bé hay chon md hinh
nao giita Pool va FEM véi gia thuyét Ho 12 chon mé hinh POOL. Két qua uéc luong mo
hinh FEM trong Phu luc 4. Theo két qua kiém dinh F-test Ia:

F test that all u_i=0: F(23, 277) = 14.58 Prob > F =0.0000

O kiém dinh nay cps P-value 1a 1%, do vay, bac bo Ho. Vi vay lua chon m6 hinh FEM. Két
qua md hinh FEM cho thdy phan nao khac két qua md hinh POOL. B0 14, quy mé HPQT,
s& hitu nudc ngoai va vai tro kép khong c6 y nghia thong ké, hay khdng cé bang chimng vé
tac dong cua cac bién ndy dén FID. Trong dd, quy md UBKT c6 anh huong nguge chiéu véi
FID nhu dy doan ¢ mic ¥ nghia thong k& 1%. Tuong ty md hinh POOL, & md hinh nay,

kiém toan vién ciing anh huéng tich cuc dén FID véi mirc ¥ nghia 5%. Tuy nhién, bién hé
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s6 an toan vbn c6 chiéu anh huong nguoc lai mo hinh trude, tic tic dong tich cuc dén FID &

mirc y nghia 1%.

Cubi cling dé xem xét lya chon giita m6 hinh FEM va REM, d¢ tai thuc hién hoi quy theo
md hinh REM va kiém dinh Husmann dé lya chon m6 hinh thich hop. Két qua md hinh
REM (phu luc 5) cho thay cac bién thanh vién doc 1ap, s& hiru nude ngodi va quy md UBKT
c6 két qua nhu dy kién véi cac mic Y nghia théng ké tuong Gmg 1%, 5% va 10%. Ngoai ra,

bién kiém soat kiém toan vién cho két qua nhu cac md hinh trén & murc y nghia 1%.

Kiém dinh hausman dé lua chon gitta REM va FEM c6 két qua nhu sau:

hausman fem rem
b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2(10) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B) = 7.92
Prob>chi2= 0.6366
(V_b-V_B is not positive definite)

Hgp 4.1- Kiém dinh Hausman (nguon STATAI6)

Theo két qua kiém dinh trong Hop 4.1 véi Ho chon m6 hinh FEM. O day P-value >5%, nén
bac bo Ho, vi vay md hinh REM phu hop.

Kiém dinh phurong sai thay doi.

Kiém dinh xttestO cho thay két qua P-Value <5% cho thiy md hinh REM c6 hién tuong
phuong sai thay doi.
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. XttestO

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects
FID[id,t] = Xb + u[id] + e[id,t]

Estimated results:
|  Var sd=sgrt(Var)
_________ R
FID| 361.5988  19.01575
e| 129.7169  11.38933
u|l 73.3989  8.567316

Test: Var(u)=0
chibar2(01) = 284.99
Prob > chibar2 = 0.0000

Hgp 4.2. Kiém dinh phwong sai thay di ciia md hinh REM(nguén STATA16)

Kiém dinh tw twong quan

. xtserial FID NBD INBD FOWN DUAL NAC SIZE BIG4 CAR GER DEB EPS

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
HO: no first-order autocorrelation
F(1, 23)= 25920
Prob>F=  0.0000

Hgp 4.3. Kiém dinh tw twong quan ciia md hinh REM(ngudn STATA16)
Kiém dinh xtséial cho thay két qua P-Value <5% cho thiy mé hinh REM c6 hién tuong tu
tuong quan
Nhu vay mé hinh REM duoc lya chon c6 ca hai khuyét tat gdm phuong sai thay doi va ty
tuong quan. Nhu vay dé khac phuc cac khuyét tat nay, dé tai lua chon mé hinh GLS.
Tong hop két qua cua ca 4 md hinh dugc thé hién trong Bang 4-8.
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Bién déc lap Ky hiéu | FID-Pool | FID-FEM | FID-REM | FID-GLS
Quy md hoi ddng | NBD 0,984 -0,677 -0,189 0,135
quan tri [1,670] [-1,110] [-0,320] | [0,370]
Thanh vién doc lap | IDBD | 1,215 4,024%% 3,823™ 0,718

[0,730] [1,890] [2,850] [0,780]
So hitu nue ngoai | FOWN | 56.000™ 3,110 25,7007 | 32,400%**
[5,990] [1,190] [2,600] [4,48]
Vai tro kép DUAL | -13,630* -5,458 -8,146 -6,308*
[-1,080] [-0,930] [-1,330] [-1,650]
Quy mo Uy ban kiém | NAC 0,471 -3,224%** | .2 216* -1,721%*
toan [0,330] [-2,630] [-1,76] [-2,390]
Quy md ngan hang | SIZE -4,471% -1,731 -2,516 0,387
[-1,650] [-0,850] [-1,17] [0,36]
Cong ty kiém toan BIG4 13,900%** 8,362** 12,580*** | 18,100***
[5,800] [2,020] [3,560] [9,360]
Tinh trang niém yét | LIST | 6,700 0,800 1,480 1,700
[2,870] [0,300] [0,590] [0,990]
Heé sb an toan von CAR -1,029" 3,024 0.057 -0,348
[-4,090] [3,350] [0,130] [-1,100]
Ty s6 truyén GER 0,590 0,319 0,402 -0,036
[1,360] [0,990] [1,19] [-0,2220]
Hé sb no DEB -60,490 -50,260 -51,790 -9,388
[-1,300] [-1,490] [-1,450] [-0,560]
Loi nhuan trén cd | EPS 3,360 0,204 1,144 -0,565
phicu [1,810] [0,150] [0,780] | [-0,620]
Cons 114,200 | 118,400 | 116,500 | 59,730
[2,940] [4,080] [3,82] [4,240]
N 311 311 311 311
R-sq 0,300 0,144

Ghi ch(: mitc ¥ nghia thong ké: * p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01
Bdng 4.8- Két qua hai quy md hinh POOL, FEM, REM va GLS (nguén STATA 16)
Két qua kiém dinh ca 4 mé hinh cho thay ca 4 trong 5 gia thuyét dugc chap nhan, tuy nhién

c6 su khac biét giira cac md hinh. Trudc hét bién c6 anh hudng tich cuc va manh nhat 12 so
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hiru nudc ngoai voi mac y nghia théng ké 1% ddi véi ba mé hinh gdm POOL, REM va
GLS. Bién giai thich Quy md uy ban kiém toan c6 y nghia théng ké & ba mé hinh FEM,
REM va GLS vai chiéu anh huong nhu gia thuyét dit ra, tc quy mo uy ban kiém toan 16n
lam giam mutc d6 cong bé CCTC. Gia thuyét H2 va H4 duoc sy ung ho caa hai md hinh.
Trong d6 yéu tb thanh vién doc 1ap ¢ anh huong tich cuc dén mic d6 cong bé CCTC véi
muc y nghia thong ké 1% dbi véi hai md hinh FEM va REM. Gia thuyét H4 vé vai tro kép
anh huong tiéu cuc, tc khi chu tich HDPQT ciing chinh 1a gidm dbc diéu hanh s& 1am giam
mirc d6 cong bd CCTC dugc chitng minh bgi md hinh POOL va GLS ¢ muc ¥ nghia 10%.
Cuébi cung, chi md hinh POOL cho bing ching yéu té quy md HPQT tac dong tich cuc dén
mirc d6 cong bd CCTC, cac mo hinh con lai yéu té nay khdng tac dong dén muc do FID.

Vé tong thé, md hinh c6 mirc do giai thich qua chi s6 R-binh phuong 1a 30%.
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Két luan chwong 4

Chuong ndy da trinh bay két qua nghién ciru tra 161 céc cau hoi nghién ctru cua dé tai gidp
dat cac myc tiéu cu thé va muyc tiéu chung. Cac phuong phap ap dung dé thuc hién cac muc
tiéu bao gém: phan tich ndi dung va phan tich hoi quy da bién. Dit liéu cua nghién ctu thu
thap tir 312 b Béo cao tai chinh cua 24 ngén hang, giai doan 2010-2022 tir trang web cua

cac ngan hang.

Vé6i phwong phép phan tich noi dung, nghién ctru da hinh thanh thang do mtrc d6 cong b
CCTC theo IFRS 7 va quy dinh cta Viét Nam. Két qua, danh muyc tin theo IFRS 7 gom 166
muc, theo quy dinh cta Viét Nam c¢6 116 muc. Dé do luong ludng mirc do hoa hop vé cong
bd CCTC cua hai hé thdng, nghién ctru da sir dung hé sé twong dong Jasccard. Két qua cho
thidy muc do hoa hop 1a thap (33%). Trén thuc té, mirc d6 cong bé cua cac ngan hang theo

quy dinh ctia Viét Nam dat 46%.

Bang phan tich hoi quy, nghién ctru cho bang ching ung ho 4 trén 5 gia thuyét dat ra dé xem
Xét anh huong cia quan tri cong ty dén mirc do cdng bé CCTC cua cac ngan hang Viét
Nam. Cu thé vai trd kép va quy md uy ban kiém toén anh huong nguoc chiéu dén mic do
cong bdé CCTC. Trong khi d6 thanh vién HPQT doc 1ap va so hitu nudc ngodi anh huong
tich cuc dén mirc do céng bd CCTC. Ngoai ra, kiém toan vién doc 1ap ciing anh hudng tich
cuc dén céng bé CCTC.
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Chwong 5. Thio luin két qua va két luan

5.1. Thao luin két qua nghién ciru

Trén co s¢ ké thira cac nghién ctu trude va phan tich noi dung IFRS7, ching toi da xay
dung danh muc 166 muc tin céng b vé CCTC theo chuan muyc ndy. So Véi cac nghién ciu
trude cling xay dung danh muc tin FID tir IFRS7, nghién ciru ndy ¢ danh muc chi tiét hon.
Chang han danh muyc cua Tahat va cong su (2016) gém 39 muyc, Tahat va cong su (2017)
goém 56 muc, Probohudono va cong su (2019) gém 96 muyc. Danh myc tin cong bé6 CCTC
theo yéu cau doi véi cac ngan hang Viét Nam gém 116 muc dya trén cac yéu cau 16n tir
IFRS7, nén c6 su khéc biét va gilp do ludng cac cong bd phan anh dugc ban chat CCTC tét
hon danh muyc tin ciia Nguyén Thi Thu Hién va cong su (2022).

Dé 1am rd mirc d6 hoa hop ctia hai hé théng, nghién ciru st dung hé sé twong dong Jasccard.
Két qua cho thay murc do twong dong cua hai hé thong vé cong bé CCTC chi dat mirc thap
la 33%. Hay noi cach khac mirc do khac biét gitia hai hé thong 1a cao 67%. Trong do, yéu
cau vé cong bd tdm quan trong cua CCTC giita hai hé thong dat 48% c6 mic d6 cong bd
cao hon so véi yéu cau cong b rui ro va phong ngira rui ro chi dat twong tng 25 % va
26%. Diéu ndy duoc giai thich boi trude hét do tai Viét Nam chwa ban hanh chuan muc vé
CCTC. Mic du Théng tu 210/TT-BTC-2009 ¢6 huéng dan trinh bay CCTC theo IAS 32,
tuy nhién & mic d6 hét st can ban, chua dé cip dén céc yéu cau can cong bé chi tiét nhu
IFRS7. Ngoai ra, phan 16n cac myc tin vé CCTC theo IFRS 7 tap trung va0 rui ro gin véi
CCTC va ké toan phong ngtra rai ro. Tuy nhién, ké toan phong ngira riii ro tai cac ngan hang
Viét Nam chua duge quan tm. Day co thé 1a hai ly do quan trong tao ra su khac biét 16n

giita hai hé thong.

Két qua théng ké mo ta cho théy muc do cong bd thong tin CCTC cac NHTM tai Viét Nam,
giai doan 2010-2022 dat trung binh 46%, cao hon két qua nghién ctru Nguyén Thi Thu Hién
va cong su (2022) voi ty 16 41%. Ly do mét phan thang do FID cua nghién ctru ndy duoc
xdy dung gan v6i yéu cau cia IFRS 7 thay vi dwa vao cac nghién ciru trude, nén do luong
t6t hon. Két qua cta nghién ctu nhinh hon mutc d6 céng bd théng tin CCTC cac cong ty

niém yét tai Malawi 1a 40% (Tauringana va Chithambo, 2016), ctia cac NHTM tai Jordan 1a
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44% (Tahat va cong su, 2017). Két qua nay thép hon nhiéu so véi mire dd FID cua cac dinh
ché tai chinh tai tai Canada 13 77% trong nghién ctru Mnif va Znazen (2020) 1a hop 1y vi day
la quéc gia phat trién va da ap dung IFRS 7. Tai Vi¢t Nam chua co chuan myc vé CCTC,
nhung cac NHTM dat duoc két qua ndy nho vao van ban phap quy di dugc xay dung dua
trén chuan muc qubc té vé CCTC ciing nhu vé quan tri rii ro d6i voi NHTM, nhu Théng tu

210.

Két qua kiém dinh cac gia thuyét nhim xem xét anh hudng cia yéu td quan tri céng ty dén
murc do cdng bdé CCTC cho thay, vé tong thé nghién ctru da chimg minh dugc 1y thuyét uy
nhiém va tin hiéu giai thich anh hudéng ciia quan tri cong ty dén chét luong BCTC théng qua
mirc do FID. Két qua ndy twong ddng véi nhiéu nghién ciru trude gdbm: Alhazaimeh va cong
su, 2014, Tauringana & Chithambo (2016), Elghaffar, Abotalib,&Kbhalil, 2019, Agyei-
Mensah (2017), Elghaffar, Abotalib,&Khalil, 2019, Ibrahim va cong su, 2019. Probohudono
va cong sy, 2019, Mnif, va Znazen, 2020; Allina va cong sy 2020, Kaifah(2021). Cu thé

nhu sau.

O m6 hinh POOL cua nghién ciru cho thay bién quy m6 HPQT anh huong tich cuc dén
cong bd FID. Két qua ndy twong dong voi kha nhiéu cac nghién ciru trude, nhu Elghaffar,
Abotalib,&Khalil, 2019, Mnif, va Znazen, 2020; Allina va cong su 2020, Kaifah(202). Két
qua nay nguoc lai v6i gia thuyét dat ra. Tuy nhién, mé hinh hiéu qua nhat, duoc Iya chon &
day 1a mo hinh GLS thi khdng chimg minh duoc bién quy md HPQT tac dong dén murc do
cong b CCTC.

Tinh doc 1ap cia HPQT anh hudng clng chiéu véi mic do FID ¢ hai md hinh FEM va
REM va phu hgp voi két qua cua Kaifah(2021), Elghaffar, Abotalib,&Khalil, 2019, Mnif,
va Znazen, 2020. Elghaffar, Abotalib,&Kbhalil, 2019, Alhazaimeh va cong su, 2014, Agyei-
Mensah (2017), Tauringana & Chithambo (2016). Két qua nay phi hop véi gii thich cua ly
thuyét cong b thong tin tai chinh bai cac ly thuyét ay nhiém va tin hiéu. D6 1, khi ty 1¢
thanh vién doc 1ap cang cao kha ning giam sat cang tot nén giam dugc chi phi iy nhiém
bang cach nang cao chat lugng BCTC théng qua cdng bd thdng tin nhiéu hon nham bao vé

nha dau tu. Ngoai ra, viéc cong bd thong tin vé CCTC nhiéu hon 1a cach nha quan tri tin
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hiéu cho thi trudng vé quan tri cdng ty manh, gilip giam thiéu tinh bat can xung thong tin
gitra nha quan ly va nha dau tu.

Vai tro kép c6 anh huéng nguoc chiéu véi mirc dé cong bé CCTC twong tw cic nghién
ciru trwdc gom: Elghaffar, Abotalib,&Khalil, 2019, Elghaffar, Abotalib,&Khalil, 2019,
Ibrahim va cong s, 2019. Két qua ndy cua nghién ciru bd sung thém bang ching vé su tach
biét vai trd CEO va chu tich HPQT la mot dic trung cua co ché quan trji céng ty manh duoc giai
thich bai ly thuyét ty nhiém. Theo d6, su tach biét nay tranh tap trung quyén luc va cai thién hiéu
suit kiém soét cia HPQT, nén céc ngan hang khong co vai trd kép cong bd thdng tin bit bude vé
CCTC cao hon lam ting cuong tinh minh bach caa cong bé.

Quy mé uy ban kiém toan c6 anh huéng ngugc chiéu véi FID trong ca ba md hinh FEM,
REM va GLS véi muc ¥ nghia théng ké 5% va 1a tuong dong véi két qua cac nghién ctu
Elghaffar, Abotalib,&Khalil, 2019, Elghaffar, Abotalib,&Khalil, 2019 Két qua nay chap nhan gia
thuyét H5. Piéu nay phl hop véi giai thich & trén ring quy mo ty ban tdi wu 13 ba thanh
vién. Khi quy mé ty ban kiém toan canglén, cac thanh vién han ché chuyén mon lién quan
(Vé cong cu tai chinh) thi s€ tac dong nguoc lai voi mire do FID. That vay, theo bang 4.5 mo
ta bién cho thay trung binh 12 trén 3,4 thanh vién, nén hau hét cac ngan hang co tir 4 thanh
vién trong ty ban kiém toan cao nhat 1a 7 thanh vién. Nhu vay, két qua ndy ung ho cho lap
luan rang véi vin d& phtic tap va mo hd nhu xtr 1y cta ké toan CCTC, dic biét khi tai Viét
Nam chua c6 chuan muc nay, thi khi quy mé tiy ban cang 16n cang kho hd trg duoc giam sat
cong bd FID.

S6 hitu nudc ngoai 1a bién c6 anh hudng manh nhat dén mic doc cong bd FID véi y nghia
thdng ké 1% dbi véi ba md hinh FEM, REM, dic biét voi mo hinh hiéu qua nhat 1a GLS.
Két qua nay ciing dugc ung ho bai Alhazaimeh va cong su, 2014, Probohudono va cong su,
2019.

Ngoai ra, kiém toan doc 1ap ciing anh hudng tich cuc dén mirc d6 céng bd CCTC trong ca
bdn mé hinh. Twong ty nhidu nghién ciru trude, chat lugng keierm todn duge do luong boi
bién dinh danh. Theo do, c4c cong ty kiém toan BIG4 c6 chét lugng cao hon cc cong ty
con lai. Nghién ciru ndy da tim thy bang ching yéu t6 nay ciing c6 anh huéng manh va tich
cuc dén muc d6 FID dbi véi ca bén mé hinh. Két qua nay cho thdy, cac cong ty kiém toan
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BIG4 v&i quy md 16n, tiém lyc manh da cung cép dich vu kiém toan chat luong cao hon,
giip cac ngan hang cong bd théng tin CCTC nhiéu hon, gbp phan quan trong ting chit
lugng BCTC, mang lai thong tin hitu ich hon cho cac nha dau tu.

Mic du co su khéac biét nhat dinh gitra c&c mé hinh, tuy nhién nhin chung cho thiy gia

thuyét chung vé quan tri cong ty manh s& anh hudng tich cuc dén FID duoc chap nhan.
5.2. Ham y nghién ciru va két luan

Két qua ctia nghién ciru déng gop cho Iy thuyét vé hai hoa quy dinh ké toan va cong bd

théng tin vé cdng cu tai chinh.

Trude hét, vé ly thuyét hai hoa vé quy dinh. Khi hé théng chuan muc quoc té vé BCTC
(IFRS) ciing nhu chuan muc ké todn qudc té (IAS) dang trong qua trinh xay dung, chua
duoc ap dung rong rdi trén todn cau, cac nghién ciru vé do luong hai hoa vé quy dinh duoc
thuc hién nhiéu trén thé gigi. Ly thuyét nay gitp cho cac hé thong ké toan qudc gia dugc
ngay cang hai hoa, hoi tu véi IAS/IFRS. Ly thuyét ndy van can thiét dbi voi cac quéc gia
chua hoi tu hay 4p dung IAS/IFRS nhu Viét Nam. Pic biét khi hé thong ké toan Viét Nam
chua x4y dung chuin muc ké todn vé CCTC, nghién ctu do luong su hoa hop gitra quyd
dinh ciia Viét Nam véi IFRS 7 khong chi dong gop cho ly thuyét hai hoa qudc té vé quy

dinh ma con gop phan thic day xay dung cac chuan myc ndy. Cu thé:

Thir nhit, nghién ciru d xay dung danh muc tin c6ng bé CCTC theo IFRS7 va theo cac quy

dinh cua Viét Nam cap nhat va chi tiét hon cac nghién ciu trude.

Thir hai, két qua do ludng hai hda quy dinh vé cdng bd CCTC gitta hai hé thong ké toan cla
Viét Nam va Chuan muc bao cdo tai chinh quéc té dong gop cho Iy thuyét do luong hai hoa

quy dinh, nhat 14 trong bdi canh cac quéc gia chua ap dung IFRS.

Tiép theo, két qua dé tai da cho bang chiung vé mdi quan hé giira quan trji cong ty voi mirc
d6 cong bé CCTC d4 dong gop cho ly thuyét vé cong bd thdng tin ké toan noi chung va vé
CCTC ndi riéng. Hay noi cach khac, nghién ctru bd sung bang chig vé vai trd giai thich
cta yéu té quan tri cong ty trong bdi canh qubc gia chua xay dung chuan muyc vé cong b

CCTC.
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Tir két qua nghién ciru goi ¥ cho cac nha lap quy va quan tri ngan hang trong linh vuc cong
bd v& CCTC. Trude hét, && gbép phan ting cudng tinh hiru ich cua théng tin ma cac ngan
hang cong bd, Viét Nam can khan truong xay dung chuan muc ké toan vé CCTC. Véi céc
ngan hang thuong mai ngoai viéc can xay dung co ché quan tri cong ty manh, nén chd trong
hon vé viéc can cé cac chuyén gia vé linh vuc nay trong co ciu hoi dong quan tri va iy ban

kiém toan nham tang cudng giam sat 1ap BCTC t6t hon.

Cuodi cung, nghién ctru van con mot s6 han ché ma cac nghién ctru ti€p theo cé thé tiép tuc

giai quyét dé gop phan déng gop cho Iy thuyét nay véi bdi canh tai Viet Nam.
Thir nhat, nghién ctru chua chii trong dén cong bd tu nguyén cia cac ngan hang vé CCTC.

Thi hai, Po luong quan trj cong ty ciia cong ty can duoc kham phé tot hon, nhu tinh diém

quan tri céng ty thay vi tinh cac bién dai dién riéng biét nhu nghién ctru nay.

Thi ba, chua chil trong dén vai trd ciia cac bién trung gian, diéu tiét moéi quan hé gilta quan

tri cong ty va cong bd CCTC

Thir ba, chua xem xét mirc do cdng bé CCTC dbi vai cac cong ty phi tai chinh niém yét trén

san giao dich chirng khoan tai Viét Nam.

Céc han ché nay ciing chinh la cac goi y cho nghién ctu tiép theo.
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